






































































































































































































































































































































































































































































Η Τράπεζα της Ελλάδος κατέστη από την 1η Ιανουαρίου 2001 αναπόσπαστο µέλος του Ευρω-

παϊκού Συστήµατος Κεντρικών Τραπεζών και ενεργεί σύµφωνα µε τις κατευθυντήριες γραµ-

µές και οδηγίες της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (ΕΚΤ).

Ευρωπαϊκό Σύστηµα Κεντρικών Τραπεζών (ΕΣΚΤ)

Το Ευρωπαϊκό Σύστηµα Κεντρικών Τραπεζών αποτελείται από τις ΕθνΚΤ όλων των κρατών-

µελών της Ευρωπαϊκής Ένωσης (ΕΕ) είτε αυτά έχουν υιοθετήσει το ευρώ είτε όχι.

Ευρωσύστηµα

To Ευρωσύστηµα αποτελείται από την ΕΚΤ και τις ΕθνΚΤ των χωρών, που έχουν υιοθετήσει

το ευρώ. Το Ευρωσύστηµα και το ΕΣΚΤ θα εξακολουθήσουν να συνυπάρχουν όσο υφίστανται

κράτη-µέλη της ΕΕ που δεν ανήκουν στη ζώνη του ευρώ.

Ζώνη του ευρώ

Η ζώνη του ευρώ αποτελείται από τις χώρες της ΕΕ που έχουν υιοθετήσει το ευρώ.

Κλείδες κατανοµής στο κεφάλαιο της ΕΚΤ

Οι ΕθνΚΤ των κρατών-µελών της ΕΕ είναι εγγεγραµµένες στο κεφάλαιο της ΕΚΤ µε βάση την

κλείδα κατανοµής. Σε κάθε ΕθνΚΤ αποδίδεται στάθµιση σε αυτή την κλείδα, η οποία ισούται

µε το άθροισµα του 50% του µεριδίου συµµετοχής του οικείου κράτους-µέλους στο ακαθάρι-

στο εγχώριο προϊόν της Ευρωπαϊκής Ένωσης και του 50% του µεριδίου συµµετοχής του στον

πληθυσµό της Ευρωπαϊκής Ένωσης (άρθρο 29, παρ. 1 του Καταστατικού του ΕΣΚΤ).

Οι ΕθνΚΤ της ζώνης του ευρώ έχουν καταβάλει πλήρως τη συµµετοχή τους στο κεφάλαιο της

ΕΚΤ σύµφωνα µε τις κλείδες κατανοµής τους και συµµετέχουν στα διανεµόµενα κέρδη (ή ζηµιές)

της ΕΚΤ.

Οι ΕθνΚΤ της ΕΕ που δεν συµµετέχουν στη ζώνη του ευρώ συνεισφέρουν µόνο το 3,75% του

συνολικού µεριδίου τους στο κεφάλαιο της ΕΚΤ για την κάλυψη των λειτουργικών της εξόδων.

Με βάση το άρθρο 29, παρ. 3 του Καταστατικού του ΕΣΚΤ, οι κλείδες κατανοµής των ΕθνΚΤ

για τη συµµετοχή τους στο κεφάλαιο της ΕΚΤ αναπροσαρµόζονται ανά πενταετία µετά την

ίδρυση του ΕΣΚΤ. Επίσης, σύµφωνα µε το άρθρο 48.3 του Καταστατικού του ΕΣΚΤ, το εγγε-

γραµµένο κεφάλαιο της ΕΚΤ αυξάνεται αυτοµάτως όταν ένα νέο µέλος (κράτος) εντάσσεται

στην Ευρωπαϊκή Ένωση και η αντίστοιχη ΕθνΚΤ εντάσσεται στο ΕΣΚΤ. Η αύξηση καθορίζε-

ται πολλαπλασιάζοντας το υφιστάµενο ύψος του εγγεγραµµένου κεφαλαίου της ΕΚΤ µε το λόγο

της κλείδας συµµετοχής της νεοεισερχόµενης ΕθνΚΤ στο ΕΣΚΤ προς το άθροισµα των κλειδών

συµµετοχής των ΕθνΚΤ που είναι ήδη µέλη του ΕΣΚΤ.

Έκθεση
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11 Η κλείδα συµµετοχής της Τράπεζας της Ελλάδος στο Ευρωσύστηµα και η κλείδα κατανοµής τραπεζογραµµατίων µεταβλήθηκαν το 2015
λόγω εισόδου της Λιθουανίας στο Ευρωσύστηµα την 1.1.2015.  

Κλείδες κατανοµής των ΕθνΚΤ στο κεφάλαιο της ΕΚΤ

31.12.2015 31.12.2014
Εθνικές Κεντρικές Τράπεζες

% %

Banque Nationale de Belgique (Βέλγιο) 2,4778 2,4778
Deutsche Bundesbank (Γερµανία) 17,9973 17,9973
Eesti Pank (Eσθονία) 0,1928 0,1928
Central Bank of Ireland (Ιρλανδία) 1,1607 1,1607
Τράπεζα της Ελλάδος (Ελλάδα) 2,0332 2,0332
Banco de España (Ισπανία) 8,8409 8,8409
Banque de France (Γαλλία) 14,1792 14,1792
Banca d’Italia (Ιταλία) 12,3108 12,3108
Central Bank of Cyprus (Κύπρος) 0,1513 0,1513
Latvijas Banka (Λεττονία) 0,2821 0,2821
Lietuvos bankas (Λιθουανία) 0,4132 -
Banque centrale du Luxembourg (Λουξεµβούργο) 0,2030 0,2030
Central Bank of Malta (Μάλτα) 0,0648 0,0648
De Nederlandsche Bank (Ολλανδία) 4,0035 4,0035
Oesterreichische Nationalbank (Αυστρία) 1,9631 1,9631
Banco de Portugal (Πορτογαλία) 1,7434 1,7434
Banka Slovenije (Σλοβενία) 0,3455 0,3455
Národná banka Slovenska (Σλοβακία) 0,7725 0,7725
Suomen Pankki (Φινλανδία) 1,2564 1,2564
Σύνολο ΕθνΚΤ της ζώνης του ευρώ 70,3915 69,9783

Българска народна банка (Βουλγαρία) 0,8590 0,8590
Česká národní banka (Τσεχία) 1,6075 1,6075
Danmarks Nationalbank (∆ανία) 1,4873 1,4873
Hrvatska narodna banka (Κροατία) 0,6023 0,6023
Lietuvos bankas (Λιθουανία) - 0,4132
Magyar Nemzeti Bank (Ουγγαρία) 1,3798 1,3798
Narodowy Bank Polski (Πολωνία) 5,1230 5,1230
Banca Naţională a României (Ρουµανία) 2,6024 2,6024
Sveriges Riksbank (Σουηδία) 2,2729 2,2729
Bank of England (Ηνωµένο Βασίλειο) 13,6743 13,6743
Σύνολο ΕθνΚΤ εκτός της ζώνης του ευρώ 29,6085 30,0217

Σύνολο 100,0000 100,0000

Κλείδες κατανοµής της Τράπεζας της Ελλάδος

31.12.2015 31.12.2014
Τράπεζα της Ελλάδος

% %

Κλείδα κατανοµής στο κεφάλαιο της ΕΚΤ 2,0332 2,0332
Κλείδα στο Ευρωσύστηµα1 2,8884 2,9055
Κλείδα κατανοµής τραπεζογραµµατίων1 2,6575 2,6730

Έκθεση
του ∆ιοικητή
για το έτος 201510Π



Λ Ο Γ Ι Σ Τ Ι Κ Ε Σ  Π Ο Λ Ι Τ Ι Κ Ε Σ

Γενικές αρχές κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας της Ελλάδος καταρτίζονται, σύµφωνα µε το άρθρο
54A του Καταστατικού της, µε βάση τους κανόνες και τις λογιστικές αρχές που ισχύουν κάθε
φορά για το Ευρωπαϊκό Σύστηµα Κεντρικών Τραπεζών (ΕΣΚΤ), όπως καθορίζονται από την
Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ), σύµφωνα µε την Κατευθυντήρια Γραµµή της 11.11.2010
- ΕΚΤ/2010/20, µε τις ισχύουσες τροποποιήσεις.

Οι κανόνες και οι αρχές αυτές βασίζονται σε γενικώς αποδεκτά διεθνή λογιστικά πρότυπα και
έχουν σχεδιαστεί έτσι ώστε να καλύπτουν µε το βέλτιστο τρόπο τις ανάγκες των εθνικών κεντρι-
κών τραπεζών (ΕθνΚΤ) του Ευρωσυστήµατος, στις ιδιαίτερες συνθήκες λειτουργίας τους. 

Για τα θέµατα που τυχόν δεν καλύπτονται από τους κανόνες και τις οδηγίες της ΕΚΤ ή η εφαρ-
µογή τους δεν είναι υποχρεωτική αλλά συνιστώµενη, ακολουθούνται είτε οι συστάσεις της ΕΚΤ
είτε οι διατάξεις του Καταστατικού της Τράπεζας, ο Κ.Ν. 2190/1920 “Περί ανωνύµων εται-
ριών” και ο Ν.4308/2014 “Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα, συναφείς ρυθµίσεις και άλλες δια-
τάξεις”.

Βασικές λογιστικές αρχές

Οι βασικές λογιστικές αρχές οι οποίες ισχύουν για το Ευρωσύστηµα (ΕΚΤ και ΕθνΚΤ των χωρών
της ζώνης του ευρώ), και κατά συνέπεια εφαρµόζονται και από την Τράπεζα της Ελλάδος, είναι
οι εξής:

• Η αρχή της διαφάνειας στην απεικόνιση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων της Τράπεζας,
ώστε να παρουσιάζουν την πραγµατική οικονοµική της κατάσταση.

• Η αρχή της συντηρητικότητας. Με βάση την αρχή αυτή, τα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη από
την αποτίµηση του χρυσού, των χρηµατοοικονοµικών µέσων σε ξένο νόµισµα και των χρεο-
γράφων δεν λογίζονται ως έσοδα στο λογαριασµό αποτελεσµάτων χρήσεως, αλλά µεταφέρο-
νται απευθείας σε λογαριασµούς αναπροσαρµογής (revaluation accounts). Αντίθετα, οι µη πραγ-
µατοποιηθείσες ζηµίες από αποτίµηση που προκύπτουν στο τέλος της χρήσεως, κατά το ποσό
που υπερβαίνουν προγενέστερα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη που έχουν καταγραφεί στους
λογαριασµούς αναπροσαρµογής, λογίζονται ως έξοδα και µεταφέρονται στο λογαριασµό απο-
τελεσµάτων χρήσεως.

• Η αρχή της αναγνώρισης γεγονότων που συνέβησαν µεταξύ της ηµεροµηνίας κλεισίµατος του
ετήσιου ισολογισµού και της ηµεροµηνίας έγκρισης των οικονοµικών καταστάσεων. Εφόσον τα
γεγονότα αυτά επηρεάζουν ουσιωδώς την οικονοµική κατάσταση της Τράπεζας κατά την ηµε-
ροµηνία κλεισίµατος, πραγµατοποιείται προσαρµογή των στοιχείων ενεργητικού και παθητι-
κού. Στην περίπτωση γεγονότων που λαµβάνουν χώρα µετά την ηµεροµηνία κλεισίµατος του ισο-
λογισµού και δεν επηρεάζουν τα µεγέθη του ισολογισµού, αλλά η σπουδαιότητά τους είναι τέτοια
ώστε τυχόν µη κοινοποίησή τους θα επηρέαζε τη δυνατότητα των χρηστών των οικονοµικών κατα-
στάσεων να διαµορφώνουν ορθές εκτιµήσεις και να λαµβάνουν ορθές αποφάσεις, τα εν λόγω
γεγονότα αναφέρονται µόνο στις γνωστοποιήσεις.

• Η αρχή του ουσιώδους των λογιστικών γεγονότων.

Έκθεση
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• Η αρχή της συνεχιζόµενης δραστηριότητας.

• Η αρχή των δεδουλευµένων στα έσοδα/έξοδα. Τα έσοδα και τα έξοδα αναγνωρίζονται στο οικο-
νοµικό έτος το οποίο αφορούν, ανεξάρτητα από το χρόνο είσπραξης ή πληρωµής τους.

• Η αρχή της συνέπειας και συγκρισιµότητας. Τα κριτήρια για την αποτίµηση των στοιχείων του
ισολογισµού και τη λογιστικοποίηση των αποτελεσµάτων εφαρµόζονται µε συνέπεια, προκει-
µένου να διασφαλίζεται η συγκρισιµότητα των στοιχείων στις οικονοµικές καταστάσεις. 

Μέθοδοι λογιστικής καταγραφής των συναλλαγών

• Η λογιστική καταγραφή των συναλλαγών σε ευρώ γίνεται την ηµεροµηνία του διακανονισµού
της συναλλαγής (value date), σύµφωνα µε τη µέθοδο της ταµειακής προσέγγισης.

• Για τη λογιστική καταγραφή των συναλλαγών σε ξένο νόµισµα, των χρηµατοοικονοµικών
µέσων που είναι εκφρασµένα σε ξένο νόµισµα και των σχετικών δεδουλευµένων εσόδων/εξό-
δων, ακολουθείται η µέθοδος της οικονοµικής προσέγγισης, σύµφωνα µε την οποία:

− Την ηµεροµηνία συµφωνίας της συναλλαγής (transaction/trade date) γίνεται καταχώρηση
του ποσού της συναλλαγής σε λογαριασµούς εκτός ισολογισµού (τάξεως).

− Την ηµεροµηνία διακανονισµού της συναλλαγής (settlement/value date) αντιλογίζονται οι
εγγραφές στους λογαριασµούς τάξεως και γίνονται εγγραφές σε λογαριασµούς του ισολο-
γισµού. 

− Με την εφαρµογή της µεθόδου της οικονοµικής προσέγγισης, η θέση κάθε ξένου νοµίσµατος,
τα πραγµατοποιηθέντα κέρδη και ζηµίες που προκύπτουν από τις καθαρές πωλήσεις, καθώς
και ο προσδιορισµός του µέσου κόστους επηρεάζονται από την ηµεροµηνία συµφωνίας της
συναλλαγής.

− Οι δεδουλευµένοι τόκοι των χρηµατοοικονοµικών µέσων σε ξένο νόµισµα, καθώς και οι
σχετικές διαφορές υπέρ ή υπό το άρτιο υπολογίζονται και λογιστικοποιούνται σε ηµερήσια
βάση και αντίστοιχα επηρεάζεται η συναλλαγµατική θέση.

Κανόνες αποτίµησης του ισολογισµού

• Οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις της Τράπεζας σε ξένα νοµίσµατα και χρυσό αποτιµώνται µε
βάση τις ισχύουσες ισοτιµίες της ηµεροµηνίας κλεισίµατος του ισολογισµού που αναφέρονται
στο δελτίο συναλλαγµατικών ισοτιµιών αναφοράς της ΕΚΤ.

• Τα έσοδα και τα έξοδα µετατρέπονται σε ευρώ µε την ισοτιµία που ίσχυε κατά το χρόνο της
συναλλαγής. 

• Για τον χρυσό δεν γίνεται διάκριση µεταξύ των διαφορών από αναπροσαρµογή της τιµής και
της συναλλαγµατικής ισοτιµίας. Λογιστικοποιείται µία και µόνη αποτίµηση της αξίας του χρυ-
σού µε βάση την τιµή του σε ευρώ ανά ουγγιά καθαρού χρυσού, όπως αυτή αναφέρεται στο ∆ελ-
τίο Συναλλαγµατικών Ισοτιµιών Αναφοράς της ΕΚΤ και προκύπτει από την ισχύουσα τιµή του
χρυσού σε δολάρια ΗΠΑ στην αγορά του Λονδίνου στο τέλος του έτους, σε συνάρτηση µε την
ισοτιµία ευρώ/δολαρίου ΗΠΑ την ίδια ηµεροµηνία.

Έκθεση
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• Η αναπροσαρµογή της αξίας των απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε συνάλλαγµα γίνεται χωρι-
στά κατά νόµισµα, συµπεριλαµβανοµένων των εντός και εκτός ισολογισµού στοιχείων.

• Τα χρεόγραφα που διακρατούνται για σκοπούς νοµισµατικής πολιτικής αποτιµώνται στο
κόστος κτήσης προσαρµοσµένο µε τις αποσβεσθείσες υπέρ ή υπό το άρτιο διαφορές και υπό-
κεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους, ανεξάρτητα από την πρόθεση διακράτησής τους.

• Τα εµπορεύσιµα χρεόγραφα, πλην αυτών που διακρατούνται για σκοπούς νοµισµατικής πολι-
τικής, αποτιµώνται στις µέσες αγοραίες τιµές της ηµεροµηνίας κλεισίµατος του ισολογισµού,
χωριστά για κάθε τίτλο (κατά ISIN) εφόσον δεν έχουν χαρακτηριστεί ως διακρατούµενα µέχρι
τη λήξη. Τυχόν δικαιώµατα προαίρεσης ενσωµατωµένα στα χρεόγραφα δεν θα πρέπει να δια-
χωρίζονται για σκοπούς αποτίµησης. Για τη χρήση που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2015 χρησι-
µοποιήθηκαν οι µέσες αγοραίες τιµές που ίσχυαν στις 31 ∆εκεµβρίου 2015. Τα εµπορεύσιµα
χρεόγραφα που έχουν χαρακτηριστεί ως διακρατούµενα µέχρι τη λήξη και οι µη εµπορεύσιµοι
τίτλοι αποτιµώνται στο κόστος κτήσης προσαρµοσµένο µε τις αποσβεσθείσες διαφορές υπέρ ή
υπό το άρτιο και υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους.

Αναγνώριση εσόδων

• Τα πραγµατοποιηθέντα κέρδη και οι πραγµατοποιηθείσες ζηµίες από πράξεις επί συναλ-
λάγµατος και χρεογράφων µεταφέρονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων χρήσεως. Τα εν λόγω
κέρδη και ζηµίες υπολογίζονται µε βάση το µέσο κόστος των αντίστοιχων στοιχείων κατά την
ηµεροµηνία πραγµατοποίησής τους. 

• Τα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη (κέρδη από αποτίµηση) δεν αναγνωρίζονται ως έσοδα, αλλά
µεταφέρονται απευθείας σε λογαριασµούς αναπροσαρµογής (revaluation accounts).

• Οι µη πραγµατοποιηθείσες ζηµίες (ζηµίες από αποτίµηση), κατά το ποσό που υπερβαίνουν
προηγούµενα κέρδη από αποτίµηση, τα οποία έχουν καταγραφεί στον αντίστοιχο λογαριασµό
αναπροσαρµογής, µεταφέρονται στο τέλος της χρήσεως στο λογαριασµό αποτελεσµάτων και δεν
αντιλογίζονται έναντι νέων εξ αποτιµήσεως κερδών επόµενων χρήσεων. Επίσης, µη πραγµα-
τοποιηθείσες ζηµίες που αφορούν οποιοδήποτε χρεόγραφο ή νόµισµα ή διαθέσιµα σε χρυσό
δεν συµψηφίζονται µε µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη από άλλα χρεόγραφα ή νοµίσµατα ή χρυσό.
Το µέσο κόστος του χρηµατοοικονοµικού στοιχείου από το οποίο θα προκύψουν µη πραγµα-
τοποιηθείσες ζηµίες στο τέλος του έτους προσαρµόζεται στη συναλλαγµατική ισοτιµία ή στην
αγοραία τιµή που ίσχυε στο τέλος του έτους.

• Οι διαφορές υπέρ ή υπό το άρτιο που προκύπτουν από αγορασθέντες τίτλους υπολογίζονται
και εµφανίζονται ως τµήµα των εσόδων από τόκους και αποσβένονται κατά την εναποµένουσα
συµβατική διάρκεια ζωής των χρεογράφων.

• Οι ζηµίες από αποµείωση µεταφέρονται στα αποτελέσµατα χρήσεως και δεν αντιλογίζονται
τα επόµενα έτη, εκτός εάν η αποµείωση ελαττώνεται και η µεταβολή αυτή µπορεί να σχετιστεί
µε παρατηρήσιµο γεγονός που επήλθε µετά την καταγραφή της αποµείωσης για πρώτη φορά.

Πράξεις εκτός ισολογισµού

Οι προθεσµιακές πράξεις συναλλάγµατος, τα προθεσµιακά σκέλη των πράξεων ανταλλαγής
νοµισµάτων και άλλες πράξεις επί νοµισµάτων, οι οποίες συνεπάγονται την ανταλλαγή ορι-
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σµένου νοµίσµατος έναντι άλλου σε µελλοντική ηµεροµηνία, περιλαµβάνονται στις καθαρές
συναλλαγµατικές θέσεις για τον υπολογισµό του µέσου κόστους αγοράς και των συναλλαγµα-
τικών κερδών και ζηµιών.

Τραπεζογραµµάτια σε κυκλοφορία

Η ΕΚΤ και οι ΕθνΚΤ της ζώνης του ευρώ, οι οποίες συναποτελούν το Ευρωσύστηµα, εκδίδουν
τραπεζογραµµάτια ευρώ.2 Η συνολική αξία των κυκλοφορούντων τραπεζογραµµατίων ευρώ
κατανέµεται στις ΕθνΚΤ του Ευρωσυστήµατος την τελευταία εργάσιµη ηµέρα κάθε µήνα, σύµ-
φωνα µε την κλείδα κατανοµής τραπεζογραµµατίων.3

Επί της συνολικής αξίας των τραπεζογραµµατίων ευρώ σε κυκλοφορία, το 8% θεωρείται πως
εκδίδεται από την ΕΚΤ, ενώ το υπόλοιπο 92% κατανέµεται στις ΕθνΚΤ µε βάση την κλείδα συµ-
µετοχής τους στο Ευρωσύστηµα. Το µερίδιο των κυκλοφορούντων τραπεζογραµµατίων ευρώ που
αναλογεί στην Τράπεζα της Ελλάδος απεικονίζεται στην κατάσταση του ισολογισµού στο στοι-
χείο 1 του παθητικού “Τραπεζογραµµάτια σε κυκλοφορία”.

Η διαφορά µεταξύ της αξίας των τραπεζογραµµατίων ευρώ που κατανέµεται σε κάθε ΕθνΚΤ,
σύµφωνα µε την κλείδα κατανοµής τραπεζογραµµατίων, και της αξίας των τραπεζογραµµατίων
ευρώ που αυτή πράγµατι θέτει σε κυκλοφορία, δηµιουργεί υπόλοιπα απαιτήσεων ή υποχρεώ-
σεων εντός του Ευρωσυστήµατος. Οι εν λόγω απαιτήσεις ή υποχρεώσεις, οι οποίες είναι έντο-
κες,4 απεικονίζονται αντίστοιχα στα στοιχεία του ισολογισµού “Καθαρές απαιτήσεις/υποχρε-
ώσεις που απορρέουν από την κατανοµή, εντός του Ευρωσυστήµατος, των κυκλοφορούντων τρα-
πεζογραµµατίων ευρώ”. 

Από το έτος υιοθέτησης του ευρώ µέχρι και τα επόµενα πέντε έτη, τα υπόλοιπα των ΕθνΚΤ εντός
του Ευρωσυστήµατος που δηµιουργήθηκαν από την κατανοµή των τραπεζογραµµατίων ευρώ
προσαρµόζονται για λόγους υπολογισµού του νοµισµατικού εισοδήµατος προκειµένου να µην
προκύψουν σηµαντικές µεταβολές στο νοµισµατικό εισόδηµα των ΕθνΚΤ σε σύγκριση µε τα
προηγούµενα χρόνια.

Τα ποσά των προσαρµογών υπολογίστηκαν αφού ελήφθησαν υπόψη οι διαφορές µεταξύ του
µέσου όρου της αξίας των τραπεζογραµµατίων σε κυκλοφορία κάθε ΕθνΚΤ κατά την περίοδο
αναφοράς (η περίοδος αυτή αναφέρεται στη χρονική περίοδο 24 µηνών, η έναρξη της οποίας
τίθεται 30 µήνες πριν από την υιοθέτηση του κοινού νοµίσµατος από το αντίστοιχο κράτος-µέλος)
και του µέσου όρου της αξίας των τραπεζογραµµατίων που θα αναλογούσαν σε καθεµιά από
τις ΕθνΚΤ κατά τη διάρκεια εκείνης της περιόδου, σύµφωνα µε την κλείδα κατανοµής στο κεφά-
λαιο της ΕΚΤ.

Η συνεχιζόµενη έκτοτε προσαρµογή των υπολοίπων, κατά ένα πολύ µικρό ποσό, οφείλεται στις
αντίστοιχες προσαρµογές που γίνονται στα υπόλοιπα των ΕθνΚΤ που εντάσσονται στο Ευρω-
σύστηµα και οι οποίες επηρεάζουν και τα υπόλοιπα των ήδη ενταγµένων ΕθνΚΤ. Στην κλειό-
µενη χρήση οι προσαρµογές προέρχονται από την ένταξη των ΕθνΚΤ της Εσθονίας (1.1.2011),
της Λεττονίας (1.1.2014) και της Λιθουανίας (1.1.2015).
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22 Απόφαση της ΕΚΤ της 13ης ∆εκεµβρίου 2010 σχετικά µε την έκδοση τραπεζογραµµατίων ευρώ (αναδιατύπωση) (ΕΚΤ/2010/29), EE L35,
9.2.2011, σελ. 26, µε τις ισχύουσες τροποποιήσεις. 

33 Με τον όρο “κλείδα κατανοµής τραπεζογραµµατίων” νοείται το 92% του µεριδίου συµµετοχής κάθε ΕθνΚΤ του Ευρωσυστήµατος στο συνο-
λικά καταβεβληµένο κεφάλαιο της ΕΚΤ από όλες τις ΕθνΚΤ του Ευρωσυστήµατος.

44 Απόφαση της ΕΚΤ της 25ης Νοεµβρίου 2010 σχετικά µε την κατανοµή του νοµισµατικού εισοδήµατος των εθνικών κεντρικών τραπεζών των
κρατών-µελών µε νόµισµα το ευρώ (αναδιατύπωση) (ΕΚΤ/2010/23), ΕΕ L35, 9.2.2011, σελ.17, µε τις ισχύουσες τροποποιήσεις.



Τα έσοδα και τα έξοδα από τόκους που απορρέουν από τις εν λόγω απαιτήσεις/υποχρεώ-
σεις εκκαθαρίζονται µέσω των λογαριασµών της ΕΚΤ και απεικονίζονται στο λογαριασµό
αποτελεσµάτων χρήσεως στο στοιχείο “Καθαροί τόκοι-έσοδα” κάθε ΕθνΚΤ του Ευρωσυ-
στήµατος.

∆ιανοµή των κερδών της ΕΚΤ 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΚΤ έχει αποφασίσει ότι τα έσοδα της ΕΚΤ από το εκδοτικό της
δικαίωµα που απορρέουν από το 8% επί της συνολικής αξίας των κυκλοφορούντων τραπεζο-
γραµµατίων ευρώ, τα οποία της έχουν κατανεµηθεί, και τα έσοδα από τα χρεόγραφα που έχει
αγοράσει για σκοπούς νοµισµατικής πολιτικής στο πλαίσιο των προγραµµάτων SMP (Securi-
ties Markets Programme), CBPP3 (Covered Bond Purchase Programme), ABSPP (Asset-Backed
Securities Purchase Programme) καθώς και PSPP (Public Sector Purchase Programme), απο-
τελούν οφειλή που πρέπει να αποδοθεί εξ ολοκλήρου στις ΕθνΚΤ και να καταγραφούν εντός
του οικονοµικού έτους το οποίο αφορούν. Η ΕΚΤ διανέµει τα συγκεκριµένα έσοδα τον Ιανου-
άριο του επόµενου έτους, µε τη µορφή ενδιάµεσης διανοµής κερδών,5 εκτός εάν το ∆ιοικητικό
της Συµβούλιο αποφασίσει διαφορετικά. Τα έσοδα αυτά διανέµονται εξ ολοκλήρου στις ΕθνΚΤ,
εκτός εάν το καθαρό κέρδος της ΕΚΤ για το έτος είναι µικρότερο του εισοδήµατος από αυτές
τις πηγές και αν το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΚΤ αποφασίσει να µεταφέρει ποσά για την ενί-
σχυση της πρόβλεψης της ΕΚΤ έναντι πιστωτικού κινδύνου και κινδύνων από τη διακύµανση
των συναλλαγµατικών ισοτιµιών, των επιτοκίων και της τιµής του χρυσού. Το ∆ιοικητικό Συµ-
βούλιο της ΕΚΤ µπορεί ακόµη να αποφασίσει να χρεώσει τα κόστη που έχουν βαρύνει την ΕΚΤ
και σχετίζονται µε την έκδοση και διαχείριση των τραπεζογραµµατίων ευρώ έναντι των εσό-
δων από τα κυκλοφορούντα τραπεζογραµµάτια ευρώ.

Το ποσό που διανέµεται στις ΕθνΚΤ περιλαµβάνεται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων χρήσεως,
στο στοιχείο “Έσοδα από µετοχές και συµµετοχές”.

Υπόλοιπα εντός του Ευρωπαϊκού Συστήµατος Κεντρικών Τραπεζών/Υπόλοιπα εντός του Ευρω-
συστήµατος 

Τα υπόλοιπα εντός του Ευρωσυστήµατος προκύπτουν από διασυνοριακές συναλλαγές που πραγ-
µατοποιούνται µεταξύ των ΕθνΚΤ της Ευρωπαϊκής Ένωσης (µε εντολέα και αποδέκτη κυρίως
ιδιωτικές επιχειρήσεις). Οι συναλλαγές αυτές κατά κύριο λόγο πραγµατοποιούνται µέσω του
TARGEΤ26 δηµιουργώντας διµερή υπόλοιπα σε λογαριασµούς τηρούµενους µεταξύ των ΕθνΚΤ
της Ευρωπαϊκής Ένωσης που συνδέονται µε το TARGET2. Αυτά τα διµερή υπόλοιπα συµψη-
φίζονται καθηµερινά µε την ΕΚΤ, ώστε κάθε ΕθνΚΤ να εµφανίζεται µε µία καθαρή διµερή θέση
έναντι της ΕΚΤ και µόνο. Τα εκφρασµένα σε ευρώ υπόλοιπα εντός του Ευρωσυστήµατος της
Τράπεζας της Ελλάδος έναντι της ΕΚΤ που συνδέονται µε το TARGET2 εµφανίζονται στον ισο-
λογισµό ως µία καθαρή απαίτηση ή υποχρέωση στο στοιχείο του ενεργητικού ή παθητικού
“Καθαρές απαιτήσεις/υποχρεώσεις που απορρέουν από το υπόλοιπο του λογαριασµού δοσο-
ληψιών µε το ΕΣΚΤ (TARGET2)”. 

Υπόλοιπα εντός του ΕΣΚΤ έναντι ΕθνΚΤ εκτός ζώνης ευρώ που δεν πραγµατοποιούνται µέσω
TARGET2 εµφανίζονται είτε στο στοιχείο του ενεργητικού “Απαιτήσεις σε ευρώ έναντι µη
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55 Απόφαση της ΕΚΤ της 15.12.2014 σχετικά µε την ενδιάµεση διανοµή του εισοδήµατος της ΕΚΤ  (αναδιατύπωση) (ΕΚΤ/2014/57) ), ΕΕ L53,
25.2.2015, σελ.24. 

66 TARGET2: Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (∆ιευρωπαϊκό Αυτοµατοποιηµένο Σύστηµα
Ταχείας Μεταφοράς Κεφαλαίων σε Συνεχή Χρόνο).



κατοίκων της ζώνης ευρώ” είτε στο στοιχείο του παθητικού “Υποχρεώσεις σε ευρώ έναντι µη
κατοίκων της ζώνης ευρώ”.

∆ιάφορα άλλα υπόλοιπα εντός του Ευρωσυστήµατος εκφρασµένα σε ευρώ (όπως η ενδιάµεση
διανοµή κερδών της ΕΚΤ προς τις ΕθνΚΤ και η αναδιανοµή του νοµισµατικού εισοδήµατος)
εµφανίζονται στον ισολογισµό της Τράπεζας της Ελλάδος ως µία καθαρή απαίτηση ή υποχρέ-
ωση στο στοιχείο του ενεργητικού “Λοιπές απαιτήσεις εντός του Ευρωσυστήµατος (καθαρές)”
ή στο στοιχείο του παθητικού “Λοιπές υποχρεώσεις εντός του Ευρωσυστήµατος (καθαρές)”.

Οι απαιτήσεις εντός του Ευρωσυστήµατος από τη συµµετοχή της Τράπεζας της Ελλάδος στο
κεφάλαιο, τα αποθεµατικά και τις προβλέψεις της ΕΚΤ περιλαµβάνονται στο στοιχείο του ενερ-
γητικού “Συµµετοχή στο κεφάλαιο, τα αποθεµατικά και τις προβλέψεις της ΕΚΤ”.

Τα υπόλοιπα εντός του Ευρωσυστήµατος που προκύπτουν από τη µεταβίβαση συναλλαγµατι-
κών διαθεσίµων στην ΕΚΤ από τις ΕθνΚΤ όταν αυτές γίνονται µέλη του Ευρωσυστήµατος, είναι
εκφρασµένα σε ευρώ και περιλαµβάνονται στο στοιχείο του ενεργητικού “Απαιτήσεις από τη
µεταβίβαση συναλλαγµατικών διαθεσίµων στην ΕΚΤ”.

Τα υπόλοιπα εντός του Ευρωσυστήµατος, που προκύπτουν από την κατανοµή των κυκλοφο-
ρούντων τραπεζογραµµατίων ευρώ µεταξύ των ΕθνΚΤ περιλαµβάνονται συµψηφιστικά σε ένα
στοιχείο, είτε ενεργητικού είτε παθητικού, ως “Καθαρές απαιτήσεις/υποχρεώσεις που απορ-
ρέουν από την κατανοµή, εντός του Ευρωσυστήµατος, των κυκλοφορούντων τραπεζογραµµα-
τίων ευρώ”.

Ειδικά τραβηκτικά δικαιώµατα (SDR): αλλαγή λογιστικής απεικόνισης

Στις 9 ∆εκεµβρίου 2015 υπεγράφη σύµβαση µεταξύ της Τράπεζας της Ελλάδος και του Ελλη-
νικού ∆ηµοσίου “Περί την τήρηση και τη διαδικασία κίνησης λογαριασµών ειδικών τραβηκτι-
κών δικαιωµάτων εκ των κατανοµών του ∆ιεθνούς Νοµισµατικού Ταµείου”. 

Στο πλαίσιο της σύµβασης αυτής συµφωνήθηκε αλλαγή της λογιστικής απεικόνισης των κατα-
νοµών σε ειδικά τραβηκτικά δικαιώµατα τα οποία έχουν χορηγηθεί στην Ελλάδα από το ∆ιε-
θνές Νοµισµατικό Ταµείο (∆ΝΤ) για λόγους σαφήνειας και σε πλήρη συµφωνία µε το γεγονός
ότι οι εν λόγω κατανοµές ανήκουν στο Ελληνικό ∆ηµόσιο, το οποίο έχει και την απορρέουσα
υποχρέωση προς το ∆ΝΤ. Από την ηµεροµηνία έναρξης ισχύος της σύµβασης (23.12.2015), το
σύνολο των ως άνω κατανοµών εµφανίζεται στους λογαριασµούς του Ελληνικού ∆ηµοσίου και,
για πληροφοριακούς µόνο λόγους, σε λογαριασµούς τάξεως της Τράπεζας της Ελλάδος.

Το υπόλοιπο των διαθεσίµων σε ειδικά τραβηκτικά δικαιώµατα, όπως διαµορφώνεται από τις
αποφάσεις του ∆ΝΤ και του Ελληνικού ∆ηµοσίου και τις πράξεις που διεξάγονται από την Τρά-
πεζα της Ελλάδος για λογαριασµό του τελευταίου, εµφανίζεται πλέον ως υποχρέωση σε SDR
της Τράπεζας της Ελλάδος προς το Ελληνικό ∆ηµόσιο (στοιχείο του παθητικού “Υποχρεώσεις
σε συνάλλαγµα έναντι κατοίκων ζώνης ευρώ”). Το υπόλοιπο της υποχρέωσης αυτής αντικρίζεται
ισόποσα µε το υπόλοιπο του λογαριασµού “∆ιαθέσιµα σε SDR” (στοιχείο του ενεργητικού
“Απαιτήσεις έναντι του ∆ιεθνούς Νοµισµατικού Ταµείου”). 

Το Ελληνικό ∆ηµόσιο αναλαµβάνει πλέον όλα τα οφέλη και τους κινδύνους εκ των σχέσεών του
µε το ∆ΝΤ.
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Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ Ι Κ Ο

1. Χρυσός και απαιτήσεις σε χρυσό

∆ιαθέσιµα και απαιτήσεις 31.12.2015 31.12.2014 Μεταβολή
σε χρυσό

Βάρος σε χιλιάδες ουγγιές 4.784,0 4.779,0 5,0

Βάρος σε τόνους 148,8 148,6 0,2

Αξία χρυσού σε εκατ. ευρώ 4.655,9 4.720,5 -64,6

Στην παραπάνω αξία του χρυσού περιλαµβάνονται τα διαθέσιµα της Τράπεζας σε χρυσό διε-
θνών προδιαγραφών και χρυσές λίρες Αγγλίας (3.621,1 χιλιάδες ουγγιές), οι απαιτήσεις της σε
χρυσό έναντι του Ελληνικού ∆ηµοσίου (985,6 χιλιάδες ουγγιές), οι οποίες απορρέουν από τη
συµµετοχή της Ελλάδος στο ∆ΝΤ (καταβολή από την Τράπεζα στο ∆ΝΤ για λογαριασµό του
Ελληνικού ∆ηµοσίου του µεριδίου συµµετοχής του σε χρυσό), καθώς και ο χρυσός µη διεθνών
προδιαγραφών και λοιπά χρυσά νοµίσµατα (177,3 χιλιάδες ουγγιές). Σηµαντικό µέρος των δια-
θεσίµων σε χρυσό φυλάσσεται σε τράπεζες του εξωτερικού. 

Τα διαθέσιµα και οι απαιτήσεις σε χρυσό σηµείωσαν µικρή αύξηση κατά 5 χιλ. ουγγιές ως απο-
τέλεσµα κυρίως της αγοραπωλησίας χρυσών λιρών Αγγλίας και χρυσών νοµισµάτων. Η µείωση
κατά 64,6 εκατ. της αξίας τους σε ευρώ οφείλεται στην αποτίµηση του χρυσού. 

Η αποτίµηση του χρυσού γίνεται µε βάση την τιµή του σε ευρώ ανά ουγγιά καθαρού χρυσού που
ισχύει στο τέλος του έτους. Η τιµή αυτή αναφέρεται στο ∆ελτίο Συναλλαγµατικών Ισοτιµιών Ανα-
φοράς της ΕΚΤ και προκύπτει από την ισχύουσα τιµή του χρυσού σε δολάρια ΗΠΑ στην αγορά
του Λονδίνου στο τέλος του έτους, σε συνάρτηση µε την ισοτιµία ευρώ/δολαρίου ΗΠΑ την ίδια
ηµεροµηνία. Στις 31.12.2015 η τιµή του χρυσού ανήλθε σε 973,225 ευρώ ανά ουγγιά, έναντι
987,769 ευρώ στις 31.12.2014. 

Το εξ αποτιµήσεως αποτέλεσµα που προέκυψε από τη σύγκριση της αξίας του χρυσού στις
31.12.2015 µε το µέσο κόστος κτήσης, ανέρχεται σε 2.844,2 εκατ. ευρώ και περιλαµβάνεται στο
στοιχείο 13 του παθητικού “Λογαριασµοί αναπροσαρµογής”. Το ποσό αυτό αφορά µη πραγ-
µατοποιηθέν κέρδος και αντιπροσωπεύει αποθεµατικό ασφαλείας έναντι πιθανών δυσµενών
εξελίξεων στη διακύµανση της τιµής του χρυσού.

2. Απαιτήσεις σε συνάλλαγµα έναντι µη κατοίκων ζώνης ευρώ
Στο στοιχείο αυτό περιλαµβάνονται οι απαιτήσεις σε ειδικά τραβηκτικά δικαιώµατα (SDR) ένα-
ντι του ∆ΝΤ, υπόλοιπα τρεχούµενων λογαριασµών σε τράπεζες του εξωτερικού (ανταποκριτές),
προθεσµιακές καταθέσεις, τοποθετήσεις σε τίτλους, καθώς και η αξία των ξένων τραπεζο-
γραµµατίων που βρίσκονται στα ταµεία της Τράπεζας.

2.1 Απαιτήσεις έναντι του ∆ιεθνούς Νοµισµατικού Ταµείου (∆ΝΤ)
Οι απαιτήσεις αυτές απορρέουν από την εν γένει συµµετοχή της Ελλάδος στο ∆ΝΤ. 

Ειδικότερα, στο στοιχείο αυτό περιλαµβάνονται:
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− Τα διαθέσιµα στο ∆ΝΤ σε SDR.

− Το µερίδιο της συµµετοχής της Ελλάδος στο κεφάλαιο του ∆ΝΤ (µέρος Quota) σε SDR. 

Και τα δύο αυτά ποσά αντιστοιχίζονται στο παθητικό µε ισόποσες υποχρεώσεις έναντι του Ελλη-
νικού ∆ηµοσίου (στοιχείο 6 “Υποχρεώσεις σε συνάλλαγµα έναντι κατοίκων ζώνης ευρώ”).

Απαιτήσεις έναντι του ∆ΝΤ 31.12.2015 31.12.2014 Μεταβολή
(σε εκατ.) SDR      Ευρώ SDR     Ευρώ SDR      Ευρώ

∆ιαθέσιµα σε SDR 258,6      329,2 554,0     660,6 -295,4    -331,4

Μερίδιο συµµετοχής της  
Ελλάδος στο κεφάλαιο του 
∆ΝΤ (Quota) σε SDR 241,0      306,8 241,0     287,3 0,0        19,5

Σύνολο 499,6      636,0 795,0     947,9 -295,4    -311,9 

• ∆ιαθέσιµα σε SDR
Τα διαθέσιµα σε SDR προήλθαν από κατανοµές SDR του ∆ΝΤ προς τη χώρα µας, που έγιναν
κυρίως το 2009 στο πλαίσιο της γενικής κατανοµής SDR ύψους αντίστοιχου των 250 δισεκ. δολα-
ρίων ΗΠΑ προς όλες τις χώρες-µέλη του ∆ΝΤ, όπως αυτή εγκρίθηκε από το Συµβούλιο των ∆ιοι-
κητών του ∆ΝΤ στις 7.8.2009 και τέθηκε σε ισχύ στις 28.8.2009.

Σκοπός της εν λόγω κατανοµής είναι η παροχή ρευστότητας στο παγκόσµιο οικονοµικό σύστηµα
µε την ενίσχυση των συναλλαγµατικών διαθεσίµων των χωρών-µελών του ∆ΝΤ. Η κατανοµή
πραγµατοποιήθηκε κατ’ αναλογία προς τα ισχύοντα µερίδια συµµετοχής τους στο κεφάλαιο του
∆ΝΤ.

Τα διαθέσιµα αυτά σε SDR αποτελούν συναλλαγµατικά διαθέσιµα της χώρας.

• Μερίδιο συµµετοχής της Ελλάδος στο κεφάλαιο του ∆ΝΤ (Quota) σε SDR 
Στον λογαριασµό αυτό εµφανίζεται το µερίδιο συµµετοχής της Ελλάδος στο κεφάλαιο του ∆ΝΤ
που είναι εκφρασµένο σε SDR και αποτελεί µέρος της συνολικής συµµετοχής της χώρας (το
συνολικό µερίδιο συµµετοχής της Ελλάδος στο κεφάλαιο του ∆ΝΤ ανέρχεται στις 31.12.2015
σε 1.101,8 εκατ. SDR).

Η αύξηση που σηµειώθηκε στο αντίτιµο σε ευρώ οφείλεται στην αναπροσαρµογή στο τέλος του
έτους, λόγω της ανατίµησης του SDR έναντι του ευρώ. Η ισοτιµία του SDR έναντι του ευρώ στις
31.12.2015, όπως αναφέρεται στο ∆ελτίο Συναλλαγµατικών Ισοτιµιών Αναφοράς της ΕΚΤ, δια-
µορφώθηκε σε 1 SDR=1,2728 ευρώ, έναντι 1 SDR=1,1924 ευρώ στις 31.12.2014.

2.2 Καταθέσεις σε τράπεζες, χρεόγραφα, δάνεια και λοιπές απαιτήσεις
Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται απαιτήσεις σε συνάλλαγµα έναντι µη κατοίκων ζώνης
ευρώ, οι οποίες αφορούν: προθεσµιακές καταθέσεις, υπόλοιπα τρεχούµενων λογαριασµών σε
ανταποκριτές εξωτερικού, οµόλογα, έντοκα γραµµάτια, καθώς και τα ξένα τραπεζογραµµάτια
που βρίσκονται στα ταµεία της Τράπεζας.
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Κατηγορίες απαιτήσεων 31.12.2015 31.12.2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ)

Προθεσµιακές καταθέσεις σε τράπεζες του 
εξωτερικού 889,0 578,4 310,6

Υπόλοιπα τρεχούµενων λογαριασµών σε 
ανταποκριτές εξωτερικού 18,0 16,5 1,5

Εµπορεύσιµοι τίτλοι (οµόλογα/έντοκα γραµµάτια)
που δεν αποτελούν πάγια επένδυση 475,7 8,2 467,5

Ξένα τραπεζογραµµάτια στα ταµεία της Τράπεζας 27,6 19,9 7,7

Σύνολο 1.410,3 623,0 787,3

Στις 31.12.2015 το µεγαλύτερο µέρος των παραπάνω απαιτήσεων αφορούσε τοποθετήσεις σε
δολάρια ΗΠΑ καθώς και λίρες Αγγλίας.

3. Απαιτήσεις σε συνάλλαγµα έναντι κατοίκων ζώνης ευρώ
Πρόκειται για απαιτήσεις έναντι του Ελληνικού ∆ηµοσίου από χορήγηση µακροπρόθεσµων
δανείων και προθεσµιακές καταθέσεις σε τράπεζες του εξωτερικού. 

3.1 Απαιτήσεις έναντι της γενικής κυβέρνησης
Στις απαιτήσεις αυτές περιλαµβάνονται:

− Τα δάνεια σε SDR που έχει χορηγήσει η Τράπεζα προς το Ελληνικό ∆ηµόσιο για τη συµ-
µετοχή του στο κεφάλαιο του ∆ΝΤ (Quota) και αφορούν το µερίδιο συµµετοχής του που είναι
εκφρασµένο σε SDR.
− Τα δάνεια σε δολάρια ΗΠΑ και το δάνειο µε ρήτρα χρυσού που έχουν χορηγηθεί στο Ελλη-
νικό ∆ηµόσιο για τη συµµετοχή του σε διεθνείς οργανισµούς.

Το ύψος των απαιτήσεων αυτών στις 31.12.2015 ανήλθε σε 306,5 εκατ. ευρώ, έναντι 288,3 εκατ.
ευρώ στις 31.12.2014. Η αύξηση οφείλεται κυρίως σε αναπροσαρµογές που έγιναν στο τέλος
του έτους, λόγω της µεταβολής της συναλλαγµατικής ισοτιµίας του ευρώ έναντι του SDR και
της µεταβολής της τιµής του χρυσού.

3.2 Λοιπές απαιτήσεις
Το υπόλοιπο στις 31.12.2015 αφορά προθεσµιακές καταθέσεις σε συνάλλαγµα (δολάρια ΗΠΑ,
λίρες Αγγλίας και Νορβηγικές κορώνες) σε αντισυµβαλλοµένους της ζώνης του ευρώ και αντι-
στρεπτέες συναλλαγές σε δολάρια ΗΠΑ µε εγχώρια πιστωτικά ιδρύµατα. 

Κατηγορίες απαιτήσεων 31.12.2015 31.12.2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ)

Προθεσµιακές καταθέσεις 192,1 311,2 -119,1

Αντιστρεπτέες συναλλαγές µε 
εγχώρια πιστωτικά ιδρύµατα 114,8 0,0 114,8

Σύνολο 306,9 311,2 -4,3
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Το ύψος των προθεσµιακών καταθέσεων στις 31.12.2015 ανήλθε σε 192,1 εκατ. ευρώ έναντι 311,2
εκατ. ευρώ στις 31.12.2014.

H Τράπεζα χορήγησε ρευστότητα σε εγχώρια πιστωτικά ιδρύµατα το ύψος της οποίας στις
31.12.2015 ανερχόταν σε 125 εκατ. δολάρια ΗΠΑ.

Οι πράξεις αυτές γίνονται στο πλαίσιο της προσωρινής συµφωνίας αµοιβαίας ανταλλαγής νοµι-
σµάτων (swap lines) µεταξύ Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (EΚΤ) και Οµοσπονδιακής Τρά-
πεζας των ΗΠΑ (Federal Reserve), βάσει της οποίας η Federal Reserve έχει θέσει στη διάθεση
της ΕΚΤ δολάρια ΗΠΑ µε σκοπό τη βραχυπρόθεσµη χρηµατοδότηση σε δολάρια ΗΠΑ πιστω-
τικών ιδρυµάτων χωρών της ζώνης του ευρώ.

Ταυτόχρονα η ΕΚΤ διενεργεί πράξεις swap µε τις Εθνικές Κεντρικές Τράπεζες (ΕθνΚΤ) του
Ευρωσυστήµατος, οι οποίες χρησιµοποιούν τα κεφάλαια αυτά για τη διενέργεια πράξεων χορή-
γησης ρευστότητας σε δολάρια ΗΠΑ προς πιστωτικά ιδρύµατα χωρών της ζώνης του ευρώ µέσω
αντιστρεπτέων συναλλαγών και πράξεων swap και έναντι κατάθεσης επαρκών ασφαλειών απο-
δεκτών από το Ευρωσύστηµα. 

4. Απαιτήσεις σε ευρώ έναντι µη κατοίκων ζώνης ευρώ

4.1 Καταθέσεις σε τράπεζες, χρεόγραφα και δάνεια
Περιλαµβάνονται τα υπόλοιπα έντοκων τρεχούµενων λογαριασµών σε τράπεζες εξωτερικού το
υπόλοιπο των οποίων είχε διαµορφωθεί στις 31.12.2015 σε 24 χιλ. ευρώ.

5. ∆άνεια σε ευρώ προς πιστωτικά ιδρύµατα ζώνης ευρώ σχετιζόµενα µε πράξεις νοµισµατι-
κής πολιτικής 

Στο στοιχείο αυτό περιλαµβάνονται τα υπόλοιπα των λογαριασµών χορηγήσεων της Τράπεζας
προς τα εγχώρια πιστωτικά ιδρύµατα, στο πλαίσιο άσκησης της ενιαίας νοµισµατικής πολιτι-
κής στις χώρες της ζώνης του ευρώ.

Η συνολική χρηµατοδότηση σε επίπεδο Ευρωσυστήµατος µέσω άσκησης πράξεων νοµισµατι-
κής πολιτικής ανήλθε σε 559,0 δισεκ. ευρώ, από την οποία η Τράπεζα της Ελλάδος χορήγησε
στα εγχώρια πιστωτικά ιδρύµατα 38,6 δισεκ. ευρώ. 

Κατηγορίες πράξεων 31.12.2015 31.12.2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ)

Πράξεις κύριας αναχρηµατοδότησης 26.570,0 47.149,4 -20.579,4

Πράξεις πιο µακροπρόθεσµης 
αναχρηµατοδότησης 12.000,0 8.890,0 3.110,0

∆ιευκόλυνση οριακής χρηµατοδότησης 29,0 0,0 29,0

Σύνολο 38.599,0 56.039,4 -17.440,4

Η χορήγηση ρευστότητας, τόσο µέσω των πράξεων αναχρηµατοδότησης (κύριας και πιο µακρο-
πρόθεσµης) όσο και µέσω της διευκόλυνσης οριακής χρηµατοδότησης, πραγµατοποιείται ένα-
ντι επαρκών ασφαλειών, τις οποίες παρέχουν οι αντισυµβαλλόµενοι. Τα αποδεκτά περιουσιακά
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στοιχεία διακρίνονται σε εµπορεύσιµα και µη εµπορεύσιµα και πρέπει να πληρούν τα κριτή-
ρια καταλληλότητας που θέτει το Ευρωσύστηµα.

Σηµειώνεται ότι, σύµφωνα µε το άρθρο 32.4 του Καταστατικού του ΕΣΚΤ και της ΕΚΤ, οι
ΕθνΚΤ, που διενεργούν πράξεις στο πλαίσιο της ενιαίας νοµισµατικής πολιτικής του Ευρωσυ-
στήµατος, συµµετέχουν από κοινού στα έσοδα και τις ζηµιές σύµφωνα µε τις ισχύουσες κλεί-
δες συµµετοχής τους στο Ευρωσύστηµα.

Ζηµίες από τις πράξεις αυτές µπορεί να πραγµατοποιηθούν µόνο εφόσον ο αντισυµβαλλόµε-
νος χρεοκοπήσει και τα διαθέσιµα που προκύψουν από τη ρευστοποίηση του ενεχύρου δεν είναι
επαρκή. Σηµειώνεται πως είναι στη διακριτική ευχέρεια των ΕθνΚΤ να δέχονται ως ασφάλεια
εκείνες τις κατηγορίες αποδεκτών περιουσιακών στοιχείων για τις οποίες αναλαµβάνουν εξ ολο-
κλήρου τον κίνδυνο.

Ειδικότερα σηµειώνονται τα ακόλουθα: 

5.1 Πράξεις κύριας αναχρηµατοδότησης
Οι πράξεις κύριας αναχρηµατοδότησης διενεργούνται µέσω αντιστρεπτέων συναλλαγών παρο-
χής ρευστότητας διάρκειας µίας εβδοµάδος, συνήθως µέσω των τακτικών εβδοµαδιαίων δηµο-
πρασιών, και διαδραµατίζουν σηµαντικό ρόλο στην επίτευξη των στόχων της εκάστοτε εφαρ-
µοζόµενης νοµισµατικής πολιτικής. Από τον Οκτώβριο του 2008 οι πράξεις αυτές διενεργού-
νται ως δηµοπρασίες σταθερού επιτοκίου και µε πλήρη κάλυψη του συνόλου των αιτούµενων
προσφορών. 

5.2 Πράξεις πιο µακροπρόθεσµης αναχρηµατοδότησης
Οι πράξεις αυτές έχουν ως στόχο την παροχή στους αντισυµβαλλόµενους πρόσθετης αναχρη-
µατοδότησης πιο µακροπρόθεσµης διάρκειας. ∆ιενεργούνται µέσω αντιστρεπτέων συναλλαγών
και έχουν διάρκεια ίση µε τη διάρκεια της περιόδου τήρησης των ελάχιστων υποχρεωτικών απο-
θεµατικών, καθώς και διάρκεια µεταξύ τριών και σαράντα οκτώ µηνών. Από τον Οκτώβριο του
2008 οι πράξεις αυτές διενεργούνται ως δηµοπρασίες σταθερού επιτοκίου και µε πλήρη κάλυψη
του συνόλου των αιτούµενων προσφορών. 

Τον Ιούνιο του 2014 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΚΤ αποφάσισε την διεξαγωγή σειράς στο-
χευµένων πράξεων πιο µακροπρόθεσµης αναχρηµατοδότησης (Targeted Longer-Term Refi-
nancing Operations – TLTRO). Στις 31.12.2015 το σύνολο των 12,0 δισεκ. ευρώ προέρχεται από
πράξεις TLTRO, οι οποίες θα λήξουν τον Σεπτέµβριο του 2018. 

5.3 Αντιστρεπτέες πράξεις εξοµάλυνσης βραχυχρόνιων διακυµάνσεων της ρευστότητας
Οι αντιστρεπτέες πράξεις εξοµάλυνσης βραχυχρόνιων διακυµάνσεων της ρευστότητας απο-
σκοπούν στη ρύθµιση της ρευστότητας στην αγορά και στην εξοµάλυνση των επιπτώσεων στα
επιτόκια από τις απροσδόκητες διακυµάνσεις της. Οι εν λόγω πράξεις δεν έχουν προκαθορι-
σµένη συχνότητα και διάρκεια και διενεργούνται όταν αυτό απαιτείται.

5.4 ∆ιαρθρωτικές αντιστρεπτέες πράξεις 
Πρόκειται για αντιστρεπτέες πράξεις ανοιχτής αγοράς που γίνονται µέσω τακτικών δηµοπρα-
σιών µε σκοπό την προσαρµογή της διαρθρωτικής θέσης του Ευρωσυστήµατος έναντι του χρη-
µατοπιστωτικού τοµέα. 
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5.5 ∆ιευκόλυνση οριακής χρηµατοδότησης
Η διευκόλυνση οριακής χρηµατοδότησης έχει ως σκοπό την κάλυψη προσωρινών αναγκών σε
ρευστότητα των αντισυµβαλλοµένων. Έχει διάρκεια µίας ηµέρας, προκαθορισµένο επιτόκιο και
χορηγείται έναντι ασφαλειών µε τη µορφή αποδεκτών περιουσιακών στοιχείων.

5.6 Πιστώσεις για την κάλυψη περιθωρίων
Σε αυτό το στοιχείο εµφανίζεται το χρηµατικό αντίτιµο που καταβάλλεται στα αντισυµβαλλό-
µενα µέρη όταν η αγοραία αξία των χρεογράφων, που έχουν δώσει ως εγγύηση για πράξεις νοµι-
σµατικής πολιτικής υπερβεί ένα προκαθορισµένο περιθώριο ασφαλείας.

6. Λοιπές απαιτήσεις σε ευρώ έναντι πιστωτικών ιδρυµάτων ζώνης ευρώ

Κατηγορίες απαιτήσεων 31.12.2015 31.12.2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ)

Υπόλοιπα τρεχούµενων λογαριασµών σε
ανταποκριτές εξωτερικού 0,6 1,1 -0,5

Παροχή έκτακτης ενίσχυσης σε ρευστότητα 
(Emergency Liquidity Assistance - ELA) 68.914,0 0,0 68.914,0

Σύνολο 68.914,6 1,1 68.913,5

Στο στοιχείο αυτό, εκτός από υπόλοιπα τρεχούµενων λογαριασµών σε τράπεζες µη σχετιζόµε-
νων µε πράξεις άσκησης νοµισµατικής πολιτικής, απεικονίζεται και η παροχή έκτακτης ενίσχυσης
σε ρευστότητα ELA (Emergency Liquidity Assistance) προς τα πιστωτικά ιδρύµατα. 

Μέσω των πράξεων ELA παρέχεται ρευστότητα προς φερέγγυα πιστωτικά ιδρύµατα τα οποία
αντιµετωπίζουν προσωρινά προβλήµατα ρευστότητας. Οι πράξεις αυτές είναι µεν εκτός ενιαίας
νοµισµατικής πολιτικής του Ευρωσυστήµατος, πλην όµως διενεργούνται από τις ΕθνΚΤ µε βάση
το ισχύον θεσµικό πλαίσιο του Ευρωσυστήµατος και µε την έγκριση του ∆ιοικητικού Συµβου-
λίου της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας.

Για την παροχή έκτακτης ενίσχυσης σε ρευστότητα (ELA) προς τα πιστωτικά ιδρύµατα, η Τρά-
πεζα λαµβάνει ως ασφάλεια επαρκή περιουσιακά στοιχεία, ενώ παράλληλα το Ελληνικό ∆ηµό-
σιο χορηγεί εγγύηση απευθείας στην Τράπεζα για το σύνολο των πράξεων αυτών. Η Τράπεζα
αναλαµβάνει εξ ολοκλήρου τους κινδύνους καθώς και τα οφέλη που συνδέονται µε αυτές τις
πράξεις.

7. Χρεόγραφα σε ευρώ κατοίκων ζώνης ευρώ

7.1 Χρεόγραφα που διακρατούνται για σκοπούς νοµισµατικής πολιτικής
Στο στοιχείο αυτό περιλαµβάνονται τα χρεόγραφα που έχει αποκτήσει η Τράπεζα της Ελλά-
δος στο πλαίσιο των προγραµµάτων αγοράς καλυµµένων οµολογιών του Ευρωσυστήµατος (Cov-
ered Bond Purchase Programmes),7 οι τίτλοι δηµοσίου χρέους στο πλαίσιο του Προγράµµατος
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για τις Αγορές Τίτλων (Securities Markets Programme),8 καθώς και τα χρεόγραφα στο πλαί-
σιο του Προγράµµατος Αγοράς Περιουσιακών Στοιχείων ∆ηµόσιου Τοµέα (Public Sector Pur-
chase Programme – PSPP).9

Τα χρεόγραφα αυτά αποτιµώνται στο κόστος κτήσης προσαρµοσµένο µε τις υπό ή υπέρ το άρτιο
αποσβεσθείσες διαφορές και υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους (impairment
tests). 

Το κόστος κτήσης προσαρµοσµένο µε τις υπό και υπέρ το άρτιο αποσβεσθείσες διαφορές (λογι-
στική αξία) καθώς και η αγοραία αξία αυτών των χρεογράφων παρατίθενται στο παρακάτω
πίνακα για λόγους συγκρισιµότητας και µόνο.

Κατηγορίες χρεογράφων 31.12.2015 31.12.2014 Μεταβολή

Λογιστική Αγοραία Λογιστική Αγοραία Λογιστική Αγοραία 
Αξία Αξία Αξία Αξία Αξία Αξία

(σε εκατ. ευρώ)

Πρώτο Πρόγραµµα Αγοράς 
Καλυµµένων Οµολογιών 
(Covered Bond Purchase 
Programme - CBPP1) 847,1 872,9 1.013,0 1.070,4 -165,9 -197,5

Τρίτο Πρόγραµµα Αγοράς 
Καλυµµένων Οµολογιών 
(Covered Bond Purchase 
Programme – CBPP3) 3.806,9 3.779,1 808,9 810,6 2.998,0 2.968,5

Πρόγραµµα του 
Ευρωσυστήµατος για 
τις Αγορές Τίτλων 
(Securities Markets 
Programme – SMP) 2.975,2 3.303,0 3.964,6 4.315,6 -989,4 -1.012,6

Πρόγραµµα Αγοράς 
Περιουσιακών Στοιχείων 
∆ηµοσίου Τοµέα 
(Public Sector Purchase 
Programme – PSPP) 13.082,1 13.031,9 0,0 0,0 13.082,1 13.031,9

Σύνολα 20.711,3 20.986,9 5.786,5 6.196,6 14.924,8 14.790,3

― Χρεόγραφα στο πλαίσιο του Πρώτου Προγράµµατος Αγοράς Καλυµµένων Οµολογιών του
Ευρωσυστήµατος (Covered Bond Purchase Programme – CBPP1 )

Πρόκειται για καλυµµένες τραπεζικές οµολογίες χωρών της ζώνης του ευρώ που αγοράστηκαν
από την Τράπεζα στο πλαίσιο του παραπάνω προγράµµατος.

Έκθεση
του ∆ιοικητή

για το έτος 2015 23Π

88 Απόφαση της ΕΚΤ της 14.5.2010 σχετικά µε την υιοθέτηση του Προγράµµατος για τις Αγορές Τίτλων (Securities Markets Programme-SMP)
(EKT/2010/5), ΕΕ L124, 20.5.2010, σελ. 8.

99 Απόφαση της ΕΚΤ της 4.3.2015 σχετικά µε την εφαρµογή του Προγράµµατος Public Sector Purchase Programme (EKT/2014/10) ), ΕΕ L121,
14.5.2015, σελ. 20.



Σηµειώνεται ότι οι αγορές χρεογράφων στο πλαίσιο του εν λόγω προγράµµατος ολοκληρώθη-
καν στις 30.6.2010. Η συνολική αξία των καλυµµένων οµολογιών που κατείχε το Ευρωσύστηµα
στις 31.12.2015 ανήλθε σε 20,6 δισεκ. ευρώ. 

― Χρεόγραφα στο πλαίσιο του ∆εύτερου Προγράµµατος Αγοράς Καλυµµένων Οµολογιών του
Ευρωσυστήµατος (Covered Bond Purchase Programme – CBPP2)

Στις 3 Νοεµβρίου 2011 η ΕΚΤ αποφάσισε την εφαρµογή δεύτερου Προγράµµατος Αγοράς
Καλυµµένων Οµολογιών (CBPP2), στο οποίο η Τράπεζα της Ελλάδος δεν συµµετείχε. Το πρό-
γραµµα ολοκληρώθηκε στις 31.10.2012 και η συνολική αξία των καλυµµένων οµολογιών που
κατείχε το Ευρωσύστηµα στις 31.12.2015 ανήλθε σε 9,7 δισεκ. ευρώ.

― Χρεόγραφα στο πλαίσιο του Τρίτου Προγράµµατος Αγοράς Καλυµµένων Οµολογιών του
Ευρωσυστήµατος (Covered Bond Purchase Programme – CBPP3)

Στις 2 Οκτωβρίου 2014 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΚΤ ανακοίνωσε τα χαρακτηριστικά του
τρίτου προγράµµατος αγοράς καλυµµένων οµολογιών του Ευρωσυστήµατος, στο πλαίσιο του
οποίου η ΕΚΤ και οι ΕθνΚΤ προβαίνουν σε αγορές καλυµµένων οµολογιών σε ευρώ µε σκοπό
την βελτίωση των συνθηκών ρευστότητας της πραγµατικής οικονοµίας.

Η συνολική αξία των καλυµµένων οµολογιών που κατείχε το Ευρωσύστηµα στις 31.12.2015
ανήλθε σε 143,3 δισεκ. ευρώ.

― Χρεόγραφα στο πλαίσιο του Προγράµµατος του Ευρωσυστήµατος για τις Αγορές Τίτλων
(Securities Markets Programme – SMP)

Το Πρόγραµµα του Ευρωσυστήµατος για τις Αγορές Τίτλων (SMP) τέθηκε σε εφαρµογή τον
Μάιο του 2010. Σύµφωνα µε το πρόγραµµα, η ΕΚΤ και οι ΕθνΚΤ µπορούσαν να αγοράσουν κρα-
τικά και ιδιωτικά χρεόγραφα της ζώνης του ευρώ, προκειµένου να αντιµετωπιστεί η δυσλει-
τουργία ορισµένων τµηµάτων της αγοράς χρεογράφων της ζώνης του ευρώ και να αποκατασταθεί
η εύρυθµη λειτουργία του µηχανισµού µετάδοσης της νοµισµατικής πολιτικής στις χώρες της
ζώνης του ευρώ. Τον Σεπτέµβριο του 2012 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΚΤ αποφάσισε τη λήξη
του συγκεκριµένου προγράµµατος.

Στο πλαίσιο του προγράµµατος οι ΕθνΚΤ του Ευρωσυστήµατος και η ΕΚΤ αγόρασαν οµόλογα,
η συνολική αξία των οποίων στις 31.12.2015 ανήλθε σε 123,0 δισεκ. ευρώ. Οι αγορές αφορούν
οµόλογα κυβερνήσεων χωρών της ζώνης του ευρώ. 

― Χρεόγραφα στο πλαίσιο του Προγράµµατος του Ευρωσυστήµατος για τις Αγορές Τίτλων
προερχόµενων από Τιτλοποίηση Περιουσιακών Στοιχείων (Asset-Backed Securities
Purchase Programme – ABSPP)10

Στις 2 Οκτωβρίου 2014 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΚΤ ανακοίνωσε τα χαρακτηριστικά του
προγράµµατος Αγοράς Τίτλων προερχόµενων από Τιτλοποίηση Περιουσιακών Στοιχείων (Asset-
Backed Securities Purchase Programme – ABSPP). Στο πλαίσιο του εν λόγω προγράµµατος τo
Ευρωσύστηµα µπορεί να αποκτήσει τίτλους σε ευρώ που εκδίδονται από οικονοµικές οντότη-
τες µεσαίας και ανώτερης εγγυηµένης εξοφλητικής προτεραιότητας στην πρωτογενή και δευ-
τερογενή αγορά, ώστε να στηρίξει την παροχή πιστώσεων στην οικονοµία της ζώνης του ευρώ. 

― Χρεόγραφα στο πλαίσιο του Προγράµµατος του Ευρωσυστήµατος για τις Αγορές Περιου-
σιακών Στοιχείων ∆ηµοσίου Τοµέα (Public Sector Purchase Programme – PSPP)

Έκθεση
του ∆ιοικητή
για το έτος 201524Π

1100 Απόφαση της ΕΚΤ της 19.11.2014 σχετικά µε την εφαρµογή του Προγράµµατος Asset-Βacked Securities Purchase Programme (EKT/2014/45).



Στις 22 Ιανουαρίου 2015 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΚΤ αποφάσισε να επεκτείνει τις αγο-
ρές περιουσιακών στοιχείων µε την εφαρµογή του Προγράµµατος PSPP στη δευτερογενή αγορά.
Αυτό το πρόγραµµα αποσκοπεί στην περαιτέρω χαλάρωση των νοµισµατικών και οικονοµικών
συνθηκών, συµπεριλαµβανοµένων των χρηµατοδοτικών συνθηκών των επιχειρήσεων που δεν
ανήκουν στο χρηµατοπιστωτικό τοµέα και των νοικοκυριών της ζώνης του ευρώ, µε στόχο τη
στήριξη της συνολικής κατανάλωσης και των επενδύσεων στη ζώνη του ευρώ ώστε να επανέλ-
θει ο πληθωρισµός σε επίπεδα κοντά αλλά χαµηλότερα του 2% µεσοπρόθεσµα. 

Στο πλαίσιο του εν λόγω προγράµµατος οι ΕθνΚΤ του Ευρωσυστήµατος και η ΕΚΤ µπορούν
να αγοράσουν στη δευτερογενή αγορά χρεόγραφα εκδοθέντα από εθνικές κυβερνήσεις, ειδι-
κούς φορείς - εκδότες χρεογράφων και ευρωπαϊκούς φορείς της ζώνης του ευρώ.

Η Τράπεζα της Ελλάδος στις 31.12.2015 κατείχε µόνο οµόλογα υπερεθνικών οργανισµών (supra-
national securities) στο συγκεκριµένο χαρτοφυλάκιο.

Στο πλαίσιο του εν λόγω προγράµµατος, οι ΕθνΚΤ του Ευρωσυστήµατος και η ΕΚΤ κατέχουν
οµόλογα η συνολική αξία κτήσης των οποίων, προσαρµοσµένη µε τις υπό και υπέρ το άρτιο απο-
σβεσθείσες διαφορές, ανερχόταν στις 31.12.2015 σε 491,3 δισεκ. ευρώ (431,5 δισεκ. ευρώ σε
κυβερνητικά οµόλογα και 59,8 δισεκ. ευρώ σε οµόλογα υπερεθνικών οργανισµών).

Οι συνδυασµένες αγορές χρεογράφων στο πλαίσιο των CBPP3, ABSPP και PSPP έχουν ως στόχο
τα 60 δισεκ. ευρώ µηνιαίως και αναµένεται να συνεχιστούν τουλάχιστον µέχρι το Μάρτιο του
2017.

Σύµφωνα µε το άρθρο 32.4 του Καταστατικού της ΕΚΤ, τα κέρδη και οι ζηµιές από τα χαρτο-
φυλάκια χρεογράφων στο πλαίσιο των προγραµµάτων SMP, CBPP3 και PSPP (µόνο για τα χρε-
όγραφα υπερεθνικών οργανισµών), εάν πραγµατοποιηθούν, θα κατανέµονται εξ ολοκλήρου στις
ΕθνΚΤ του Ευρωσυστήµατος, σύµφωνα µε τις εκάστοτε ισχύουσες κλείδες συµµετοχής τους στο
Ευρωσύστηµα.

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΚΤ αξιολογεί σε τακτική βάση τους χρηµατοοικονοµικούς κιν-
δύνους που συνδέονται µε τα χρεόγραφα τα οποία έχουν αγοραστεί στο πλαίσιο των εν λόγω
προγραµµάτων. 

Κατά τον έλεγχο αποµείωσης της αξίας των χρεογράφων των ανωτέρω χαρτοφυλακίων, που διε-
νεργήθηκε στο τέλος της χρήσης 2015, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΚΤ αποφάσισε ότι το συµ-
βάν της µη έγκαιρης πληρωµής του ∆ΝΤ και της Τράπεζας της Ελλάδος από το Ελληνικό ∆ηµό-
σιο στις 30.06.2015 δεν οδηγεί σε αποµείωση της αξίας του χαρτοφυλακίου SMP.11

Κατά συνέπεια, δεν προέκυψαν ζηµιές αποµείωσης στο τέλος της χρήσης 2015 για κανένα από
τα νοµισµατικά χαρτοφυλάκια.

7.2 Λοιπά χρεόγραφα σε ευρώ κατοίκων ζώνης ευρώ
Περιλαµβάνονται οµόλογα και έντοκα γραµµάτια σε ευρώ που έχουν εκδοθεί από κυβερνήσεις
χωρών της ζώνης του ευρώ, συµπεριλαµβανοµένου του Ελληνικού ∆ηµοσίου (Ε∆), καθώς και
µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων. Πρόκειται για τα χαρτοφυλάκια που κατέχει η Τράπεζα για
καθαρά επενδυτικούς σκοπούς.

Έκθεση
του ∆ιοικητή

για το έτος 2015 25Π

1111 Η αποπληρωµή του ∆ΝΤ και η πληρωµή της δόσης δανείου προς την Τράπεζα της Ελλάδος τακτοποιήθηκαν τον Ιούλιο του 2015.



Είδη χρεογράφων 31.12.2015 31.12.2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ)

Α. Εµπορεύσιµα χρεόγραφα κυβερνήσεων 
χωρών της ζώνηςτου ευρώ 
(εκτός αυτών που χαρακτηρίζονται ως 
διακρατούµενα έως τη λήξη τους)

Χρεόγραφα χωρών ζώνης ευρώ εκτός Ε∆

Οµόλογα 760,2 864,1 -103,9

Έντοκα γραµµάτια 7.247,4 13.283,4 -6.036,0

Χρεόγραφα Ε∆

Οµόλογα 0,0 11,1 -11,1

Έντοκα γραµµάτια 1.335,7 1.490,4 -154,7

Σύνολο Α 9.343,3 15.649,0 -6.305,7

Β. Εµπορεύσιµα χρεόγραφα 
διακρατούµενα έως τη λήξη τους 

Οµόλογα Ε∆ 3.091,3 3.305,3 -214,0

Κρατικά οµόλογα άλλων χωρών της 
ζώνης του ευρώ 6.615,6 6.313,1 302,5

Σύνολο Β 9.706,9 9.618,4 88,5

Γ. Μερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων 3,0 2,9 0,1

Γενικό σύνολο 19.053,2 25.270,3 -6.217,1

Τα χρεόγραφα της κατηγορίας Α αποτιµήθηκαν κατά ISIN µε τις µέσες αγοραίες τιµές που
ίσχυαν στις 31.12.2015. Τα εξ αποτιµήσεως κέρδη ύψους 15,3 εκατ. ευρώ που προέκυψαν µετα-
φέρθηκαν σε λογαριασµούς αναπροσαρµογής (revaluation accounts), ενώ οι ζηµίες ύψους 4,5
εκατ. ευρώ καλύφθηκαν από την πρόβλεψη που έχει σχηµατιστεί για το σκοπό αυτό.

Τα χρεόγραφα που πρόκειται να διακρατηθούν έως τη λήξη τους αποτιµήθηκαν στο κόστος κτή-
σης προσαρµοσµένο µε τις υπό ή υπέρ το άρτιο αποσβεσθείσες διαφορές. Από τον σχετικό
έλεγχο, που διενεργήθηκε στο τέλος της χρήσεως 2015, διαπιστώθηκε ότι δεν συντρέχουν λόγοι
αποµείωσης της αξίας τους.

Τα µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων αποτιµήθηκαν µε τις τιµές κλεισίµατος της 31.12.2015 και τα
εξ αποτιµήσεως κέρδη που προέκυψαν ύψους 1,2 εκατ. ευρώ µεταφέρθηκαν σε λογαριασµούς
αναπροσαρµογής. 

Έκθεση
του ∆ιοικητή
για το έτος 201526Π



8. Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις σε ευρώ έναντι της γενικής κυβέρνησης
Αφορούν µακροπρόθεσµα δάνεια σε ευρώ που έχει χορηγήσει η Τράπεζα στο Ελληνικό ∆ηµόσιο. 

Ειδικότερα πρόκειται για: 

− έντοκα δάνεια τα οποία χορηγήθηκαν στο Ελληνικό ∆ηµόσιο µέχρι 31.12.1993, 

− έντοκα δάνεια που χορήγησε η Τράπεζα στο Ελληνικό ∆ηµόσιο στις 31.12.1993 στο πλαί-
σιο της ρύθµισης του υπολοίπου του λογαριασµού “Συναλλαγµατικές διαφορές Ν. 1083/80”,

− άτοκα δάνεια σε ευρώ που έχουν χορηγηθεί από την Τράπεζα στο Ελληνικό ∆ηµόσιο για
τη συµµετοχή του στο κεφάλαιο του ∆ΝΤ (Quota) και αφορούν το µερίδιο συµµετοχής του
που είναι εκφρασµένο σε ευρώ. Τα δάνεια αυτά θα επιστραφούν όταν παύσει η λειτουργία
του ∆ΝΤ ή όταν παύσει η συµµετοχή της χώρας σε αυτό. Το ποσό του µεριδίου συµµετοχής
στο ∆ΝΤ σε ευρώ είναι κατατεθειµένο από το ∆ΝΤ στην Τράπεζα και περιλαµβάνεται στο
στοιχείο 5 του παθητικού “Υποχρεώσεις σε ευρώ έναντι µη κατοίκων ζώνης ευρώ”. 

Υπόλοιπο δανείων στις 31.12.2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.843,6 εκατ. ευρώ
Υπόλοιπο δανείων στις 31.12.2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.249,2 εκατ. ευρώ

Μ ε ί ω σ η 405,6 εκατ. ευρώ

Η µείωση οφείλεται κυρίως στη σταδιακή εξόφληση των έντοκων δανείων.

9. Απαιτήσεις εντός του Ευρωσυστήµατος

9.1 Συµµετοχή στο κεφάλαιο, τα αποθεµατικά και τις προβλέψεις της ΕΚΤ
Στον παρακάτω πίνακα απεικονίζονται τα στοιχεία που αφορούν τη συµµετοχή της Τράπεζας
της Ελλάδος στο κεφάλαιο, τα αποθεµατικά και τις προβλέψεις της ΕΚΤ. 

Στοιχεία 31.12.2015 (σε ποσοστά %) (σε εκατ. ευρώ)

Εγγεγραµµένο κεφάλαιο της ΕΚΤ  
(συµµετέχουν και οι 28 χώρες-µέλη της ΕΕ) 10.825,0
Κλείδα κατανοµής της Τράπεζας της Ελλάδος 
στο εγγεγραµµένο κεφάλαιο της ΕΚΤ 2,0332

Καταβεβληµένο κεφάλαιο της ΕΚΤ 
από τις 19 ΕθνΚΤ του Ευρωσυστήµατος 7.619,9
Κλείδα συµµετοχής της Τράπεζας της Ελλάδος 
στο Ευρωσύστηµα 2,88842

Συµµετοχή της Τράπεζας της Ελλάδος 
στο κεφάλαιο της ΕΚΤ 220,1 

Συµµετοχή της Τράπεζας της Ελλάδος 
στα αποθεµατικά και τις προβλέψεις της ΕΚΤ 344,7

Συνολικό µερίδιο συµµετοχής της Τράπεζας 
της Ελλάδος στο κεφάλαιο, τα αποθεµατικά 
και τις προβλέψεις της ΕΚΤ στις 31.12.2015 564,8

Έκθεση
του ∆ιοικητή

για το έτος 2015 27Π



Σύµφωνα µε το άρθρο 28 του Καταστατικού του Ευρωπαϊκού Συστήµατος Κεντρικών Τραπε-
ζών (ΕΣΚΤ) και της ΕΚΤ, οι εθνικές κεντρικές τράπεζες του ΕΣΚΤ είναι οι µόνοι εγγεγραµ-
µένοι µεριδιούχοι του κεφαλαίου της ΕΚΤ. 

Η εγγραφή στο κεφάλαιο της ΕΚΤ πραγµατοποιείται σύµφωνα µε την κλείδα κατανοµής κάθε
ΕθνΚΤ.

Με βάση το άρθρο 29, παρ. 3 του Καταστατικού του ΕΣΚΤ, οι κλείδες κατανοµής των ΕθνΚΤ
για τη συµµετοχή τους στο κεφάλαιο της ΕΚΤ αναπροσαρµόζονται ανά πενταετία µετά την
ίδρυση του ΕΣΚΤ. Η τελευταία αναπροσαρµογή πραγµατοποιήθηκε την 1.1.2014.

Το µερίδιο συµµετοχής της Τράπεζας στο κεφάλαιο της ΕΚΤ ανέρχεται σε 220,1 εκατ. ευρώ και
είναι εξ ολοκλήρου καταβεβληµένο. Αντιστοιχεί στο 2,88842% (κλείδα στο Ευρωσύστηµα) του
καταβεβληµένου από τις 19 ΕθνΚΤ του Ευρωσυστήµατος κεφαλαίου της ΕΚΤ, το οποίο, µετά
την είσοδο της Λιθουανίας στο Ευρωσύστηµα την 1.1.2015, ανέρχεται σε 7.619,9 εκατ. ευρώ.

Το υπόλοιπο ποσό, ύψους 344,7 εκατ. ευρώ, αφορά τη συµµετοχή της Τράπεζας στα αποθεµα-
τικά και τις εξοµοιούµενες µε αυτά προβλέψεις της ΕΚΤ. 

9.2 Απαιτήσεις από τη µεταβίβαση συναλλαγµατικών διαθεσίµων στην ΕΚΤ

Στοιχεία 31.12.2015 (σε ποσοστά %) (σε εκατ. ευρώ)

Συνολικά συναλλαγµατικά διαθέσιµα που έχουν µεταβιβαστεί 
στην ΕΚΤ από τις 19 ΕθνΚΤ του Ευρωσυστήµατος 40.792,6 

Κλείδα συµµετοχής της Τράπεζας της Ελλάδος 
στο Ευρωσύστηµα 2,88842

Απαιτήσεις της Τράπεζας της Ελλάδος στις 31.12.2015 
από τη µεταβίβαση συναλλαγµατικών διαθεσίµων στην ΕΚΤ 1.178,3 

Αφορούν τις απαιτήσεις της Τράπεζας που απορρέουν από τη µεταβίβαση συναλλαγµατικών
διαθεσίµων στην ΕΚΤ, σύµφωνα µε τις διατάξεις της Συνθήκης Ίδρυσης της Ευρωπαϊκής Ένω-
σης (άρθρο 30 του Καταστατικού του ΕΣΚΤ). 

Τα συναλλαγµατικά διαθέσιµα µεταφέρθηκαν κατ’ αναλογία του µεριδίου συµµετοχής της Τρά-
πεζας στο καταβεβληµένο κεφάλαιο της ΕΚΤ µε την ένταξη της χώρας στη ζώνη του ευρώ και
της Τράπεζας της Ελλάδος στο Ευρωσύστηµα. Τα συναλλαγµατικά διαθέσιµα αποτελούνταν
κατά 85% από δολάρια ΗΠΑ και γιεν Ιαπωνίας και κατά 15% από χρυσό. 

Έναντι των συναλλαγµατικών διαθεσίµων που µεταφέρθηκαν, ενεγράφη απαίτηση εκφρασµένη
σε ευρώ η οποία αποφέρει τόκο που υπολογίζεται µε επιτόκιο ίσο µε το 85% του εκάστοτε ορια-
κού επιτοκίου των πράξεων κύριας αναχρηµατοδότησης του Ευρωσυστήµατος (η διαφορά 15%
αντιστοιχεί στο µέρος της απαίτησης που προήλθε από τη µεταφορά του χρυσού και θεωρείται
ότι έχει µηδενική απόδοση).12
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1122 Κατευθυντήρια γραµµή της ΕΚΤ της 3ης Νοεµβρίου 1998, όπως τροποποιήθηκε από την κατευθυντήρια γραµµή της 16ης Νοεµβρίου 2000
σχετικά µε τη σύνθεση και αποτίµηση των συναλλαγµατικών διαθεσίµων και τις λεπτοµέρειες της αρχικής µεταβίβασής τους, το νόµισµα
στο οποίο εκφράζονται οι ισοδύναµες απαιτήσεις και την απόδοσή τους (ΕΚΤ/2000/15), ΕΕ L336, 30.12.2000, σελ.114.  



9.3 Καθαρές απαιτήσεις που απορρέουν από την κατανοµή, εντός του Ευρωσυστήµατος, των κυκλο-
φορούντων τραπεζογραµµατίων ευρώ

Στις 31.12.2015 το καθαρό αποτέλεσµα από την κατανοµή, εντός του Ευρωσυστήµατος, των
κυκλοφορούντων τραπεζογραµµατίων ευρώ αποτελεί υποχρέωση της Τράπεζας και απεικονί-
ζεται στο στοιχείο 9.2 του παθητικού “Καθαρές υποχρεώσεις που απορρέουν από την κατανοµή,
εντός του Ευρωσυστήµατος, των κυκλοφορούντων τραπεζογραµµατίων ευρώ”. 

9.4 Καθαρές απαιτήσεις που απορρέουν από το υπόλοιπο του λογαριασµού δοσοληψιών µε το ΕΣΚΤ
(TARGET2)

Στις 31.12.2015 το καθαρό αποτέλεσµα που απορρέει από το υπόλοιπο του λογαριασµού δοσο-
ληψιών µε το ΕΣΚΤ (TARGET2) είναι πιστωτικό για την Τράπεζα και απεικονίζεται στο στοι-
χείο 9.3 του παθητικού “Καθαρές υποχρεώσεις που απορρέουν από το υπόλοιπο του λογαρια-
σµού δοσοληψιών µε το ΕΣΚΤ (TARGET2)”.

9.5 Λοιπές απαιτήσεις εντός του Ευρωσυστήµατος (καθαρές)
Οι λοιπές απαιτήσεις εντός του Ευρωσυστήµατος, ύψους 38,7 εκατ. ευρώ, προέκυψαν ως εξής:

− Από το αποτέλεσµα που προέκυψε για την Τράπεζα από την αναδιανοµή του νοµισµατι-
κού εισοδήµατος του Ευρωσυστήµατος του οικονοµικού έτους 201513 ύψους 15,5 εκατ. ευρώ
(έσοδο). Το πραγµατικό συγκεντρωθέν από την Τράπεζα νοµισµατικό εισόδηµα ήταν µικρό-
τερο του αναλογούντος µε βάση τη κλείδα συµµετοχής της στο Ευρωσύστηµα, ήτοι:

Συγκεντρωθέν νοµισµατικό εισόδηµα από την Τράπεζα  . . . . . . . . . . . . . . . 244,5 εκατ. ευρώ

Αναλογούν νοµισµατικό εισόδηµα σύµφωνα µε την 
κλείδα συµµετοχής της στο Ευρωσύστηµα  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 260,0 εκατ. ευρώ

Θετικό αποτέλεσµα 15,5 εκατ. ευρώ

− Από το ποσό 0,3 εκατ. ευρώ που κατέβαλε η Τράπεζα από διορθώσεις που έγιναν στην ανα-
διανοµή του νοµισµατικού εισοδήµατος προηγούµενων ετών.

− Από το ποσό 23,5 εκατ. ευρώ που εισέπραξε η Τράπεζα ως έσοδο από την ενδιάµεση δια-
νοµή κερδών της ΕΚΤ της χρήσης 2015. 

10. Στοιχεία ενεργητικού υπό τακτοποίηση
Το υπόλοιπο στις 31.12.2015 των υπό τακτοποίηση στοιχείων του ενεργητικού ήταν µηδενικό.

11. Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 

11.1 Κέρµατα ζώνης ευρώ
Στο στοιχείο αυτό παρακολουθείται η αξία των κερµάτων που υπάρχουν στα ταµεία της Τρά-
πεζας και τα οποία έχουν εκδοθεί από τις χώρες της ζώνης του ευρώ.

Αξία κερµάτων στις 31.12.2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,0 εκατ. ευρώ
Αξία κερµάτων στις 31.12.2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56,1 εκατ. ευρώ

Α ύ ξ η σ η 1,9 εκατ. ευρώ
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1133 Για τον υπολογισµό του ποσού της αναδιανοµής του νοµισµατικού εισοδήµατος χρησιµοποιήθηκαν τα τελευταία διαθέσιµα προϋπολογιστικά
στοιχεία από την ΕΚΤ, κατά την ηµεροµηνία κατάρτισης του ισολογισµού και έγκρισής του από το Γενικό Συµβούλιο της Τράπεζας. 



11.2 Ενσώµατα και ασώµατα πάγια στοιχεία ενεργητικού
Στα πάγια στοιχεία περιλαµβάνονται τα ακίνητα (οικόπεδα, κτίρια και εγκαταστάσεις κτιρίων,
κτίρια υπό κατασκευή), τα έπιπλα, τα µηχανήµατα, ο ηλεκτρονικός εξοπλισµός και τα έξοδα
λογισµικού. Τα πάγια στοιχεία εµφανίζονται στο κόστος κτήσης προσαρµοσµένο µε τις απο-
σβέσεις και τυχόν αποµειώσεις.

Η αξία των παγίων στις 31.12.2015 είναι µειωµένη κατά τα ποσά των αποσβέσεων που έχουν
διενεργηθεί µέχρι την ηµεροµηνία αυτή.

Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε τη µέθοδο της σταθερής απόσβεσης για όλη τη διάρκεια της
προσδοκώµενης ωφέλιµης ζωής του πάγιου στοιχείου. 

Αναπόσβεστη αξία παγίων στοιχείων

Μεταβολή Συντελεστές
Κατηγορίες παγίων 31.12.2015 31.12.2014 απόσβεσης

(σε εκατ. ευρώ) (%)

Οικόπεδα 542,3 542,3 0,0 0

Κτίρια – εγκαταστάσεις κτιρίων 220,3 225,9 -5,6 2,5

Κτίρια υπό κατασκευή και 
προκαταβολές κτήσεως παγίων 16,2 16,1 0,1 0

Λοιπός εξοπλισµός 20,0 23,3 -3,3 8-24

Έξοδα πολυετούς απόσβεσης 
(έξοδα λογισµικού κ.λπ.) 2,8 1,7 1,1 20-24

Σύνολο 801,6 809,3 -7,7

11.3 Λοιπά χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού
Περιλαµβάνονται οι µετοχές της εταιρείας ∆ΙΑΣ (∆ιατραπεζικά Συστήµατα Α.Ε.), η συµµετοχή
στο ΤΕΚΕ (Ταµείο Εγγύησης Καταθέσεων και Επενδύσεων), οι µετοχές της εταιρίας ΕΧΑΕ
(Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε.), οι µετοχές του οργανισµού SWIFT, καθώς και οι µετοχές σε
SDR της Τράπεζας ∆ιεθνών ∆ιακανονισµών (BIS) που έχει στην κατοχή της η Τράπεζα.

Η αξία των παραπάνω µετοχών και συµµετοχών, οι οποίες αποτιµώνται στο κόστος κτήσης,
ανήλθε σε 29,1 εκατ. ευρώ στις 31.12.2015. 

Επίσης περιλαµβάνονται τα περιουσιακά στοιχεία προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών
ύψους 64,3 εκατ. ευρώ.

11.4 ∆ιαφορές αναπροσαρµογής της αξίας πράξεων εκτός ισολογισµού 

Υπόλοιπο 31.12.2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82 χιλ. ευρώ.

Στο στοιχείο αυτό εµφανίζονται τα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη, τα οποία προήλθαν κυρίως
από την αποτίµηση τίτλων εκδόσεως του Ελληνικού ∆ηµοσίου (warrants) και καταχωρήθηκαν
σε λογαριασµούς αναπροσαρµογής (revaluation accounts). Οι τίτλοι αυτοί απεικονίζονται σε
λογαριασµούς τάξεως στην ονοµαστική τους αξία.
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11.5 ∆εδουλευµένα έσοδα και προπληρωθέντα έξοδα
Περιλαµβάνονται οι αγορασθέντες δεδουλευµένοι τόκοι χρεογράφων και οι δεδουλευµένοι και
µη εισπραχθέντες µέχρι 31.12.2015 πιστωτικοί τόκοι και λοιπά δεδουλευµένα έσοδα. Τα τελευ-
ταία θα εισπραχθούν το νέο οικονοµικό έτος και αφορούν κυρίως τόκους χορηγηθέντων από
την Τράπεζα δανείων στο πλαίσιο άσκησης της ενιαίας νοµισµατικής πολιτικής του Ευρωσυ-
στήµατος, χρεογράφων, τοποθετήσεων σε τράπεζες, καθώς και τους τόκους που αντιστοιχούν
στα συναλλαγµατικά διαθέσιµα που έχουν µεταβιβαστεί στην ΕΚΤ. 

Υπόλοιπο στις 31.12.2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 743,3 εκατ. ευρώ
Υπόλοιπο στις 31.12.2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 614,1 εκατ. ευρώ 

Α ύ ξ η σ η 129,2 εκατ. ευρώ

11.6 Λοιπά στοιχεία
Στα λοιπά στοιχεία ενεργητικού περιλαµβάνονται τα αποθέµατα του ΙΕΤΑ τέλους χρήσης, τα
υπόλοιπα των προσωρινών χρεωστικών λογαριασµών, τα ανεξόφλητα υπόλοιπα των δανείων
προς το προσωπικό της Τράπεζας, καθώς και λοιπές διάφορες απαιτήσεις. 

Υπόλοιπο στις 31.12.2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 597,7 εκατ. ευρώ
Υπόλοιπο στις 31.12.2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 575,0 εκατ. ευρώ

Α ύ ξ η σ η 22,7 εκατ. ευρώ
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συγκεκριµένη υποχρέωση παύει να εµφανίζεται στον ισολογισµό της Τράπεζας της Ελλάδος και
παρακολουθείται πλέον σε λογαριασµούς τάξεως για πληροφοριακούς λόγους.

9. Υποχρεώσεις εντός του Ευρωσυστήµατος

9.2  Καθαρές υποχρεώσεις που απορρέουν από την κατανοµή, εντός του Ευρωσυστήµατος, των κυκλο-
φορούντων τραπεζογραµµατίων ευρώ

Στο στοιχείο αυτό περιλαµβάνονται οι υποχρεώσεις της Τράπεζας της Ελλάδος που απορρέ-
ουν από την κατανοµή, εντός του Ευρωσυστήµατος, των κυκλοφορούντων τραπεζογραµµατίων
ευρώ (βλ. “Τραπεζογραµµάτια σε κυκλοφορία” στην ενότητα “Λογιστικές πολιτικές”).

Υπόλοιπο στις 31.12.2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19.590,6 εκατ. ευρώ

Υπόλοιπο στις 31.12.2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.183,4 εκατ. ευρώ

A ύ ξ η σ η 14.407,2 εκατ. ευρώ

Το ύψος της υποχρέωσης στις 31.12.2015 διαµορφώθηκε από τα ακόλουθα µεγέθη: 

― 2.503,5 εκατ. ευρώ αφορούν την αξία των τραπεζογραµµατίων ευρώ τα οποία έχουν εκδο-
θεί από την Τράπεζα της Ελλάδος για λογαριασµό της ΕΚΤ (ποσοστό 8% επί της συνολικής
αξίας των κυκλοφορούντων τραπεζογραµµατίων ευρώ θεωρείται ότι εκδίδεται για λογα-
ριασµό της ΕΚΤ). Το µερίδιο που αντιστοιχεί στην Τράπεζα υπολογίζεται σύµφωνα µε την
κλείδα συµµετοχής της στο Ευρωσύστηµα. Το παραπάνω ποσό αυξήθηκε κατά 140,7 εκατ.
ευρώ σε σχέση µε την 31.12.2014 (2.362,8 εκατ. ευρώ), λόγω της συνολικής αύξησης των τρα-
πεζογραµµατίων ευρώ σε κυκλοφορία σε επίπεδο Ευρωσυστήµατος.

― 17.087,1 εκατ. ευρώ αφορούν το ποσό κατά το οποίο προσαρµόστηκε (µειώθηκε) η αξία των
τραπεζογραµµατίων ευρώ που πραγµατικά έχουν τεθεί σε κυκλοφορία από την Τράπεζα,
µετά την αφαίρεση του 8% υπέρ της ΕΚΤ, ώστε το µερίδιο της Τράπεζας στο σύνολο των
κυκλοφορούντων τραπεζογραµµατίων ευρώ (στοιχείο 1 του παθητικού) να αντιστοιχεί σ’
αυτό που προκύπτει µε βάση την κλείδα κατανοµής τραπεζογραµµατίων. Το 2015 το παρα-
πάνω ποσό αυξήθηκε κατά 14.266,5 εκατ. ευρώ, λόγω της αύξησης που σηµειώθηκε στην
αξία των τραπεζογραµµατίων ευρώ που πραγµατικά τέθηκαν σε κυκλοφορία από την Τρά-
πεζα κατά τη διάρκεια του 2015 (βλ. στοιχείο 1 του παθητικού “Τραπεζογραµµάτια σε
κυκλοφορία”).

9.3  Καθαρές υποχρεώσεις που απορρέουν από το υπόλοιπο του λογαριασµού δοσοληψιών µε το ΕΣΚΤ
(TARGET2)

Πρόκειται για τις καθαρές υποχρεώσεις της Τράπεζας έναντι της ΕΚΤ που απορρέουν από τις
διευρωπαϊκές συναλλαγές των εγχώριων πιστωτικών ιδρυµάτων και τις συναλλαγές της Τρά-
πεζας της Ελλάδος µε τις λοιπές ΕθνΚΤ του Ευρωσυστήµατος, µε την ΕΚΤ, καθώς και µε τις
κεντρικές τράπεζες των χωρών της Ευρωπαϊκής Ένωσης (εκτός Ευρωσυστήµατος) που συµ-
µετέχουν στο σύστηµα TARGET2 (∆ιευρωπαϊκό Αυτοµατοποιηµένο Σύστηµα Ταχείας Μετα-
φοράς Κεφαλαίων σε Συνεχή Χρόνο).

Το υπόλοιπο της θέσης αυτής εκτοκίζεται ηµερησίως µε βάση το ισχύον επιτόκιο των πράξεων
κύριας αναχρηµατοδότησης του Ευρωσυστήµατος (MRO rate).
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Υπόλοιπα λογαριασµού TARGET2
(σε εκατ. ευρώ)

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015

49.036,1 87.088,1 104.750,0 98.355,2 51.115,9 49.318,9 94.386,9

Μέσα ετήσια υπόλοιπα λογαριασµού TARGET2
(σε εκατ. ευρώ)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

37.647 77.022 93.090 105.084 63.893 40.476 96.486

Η δηµιουργία των υποχρεώσεων αυτών χρονολογείται από την ηµεροµηνία ένταξης της Τρά-
πεζας στο Ευρωσύστηµα (1.1.2001).

9.4 Λοιπές υποχρεώσεις εντός του Ευρωσυστήµατος (καθαρές)
Στις 31.12.2015 το καθαρό αποτέλεσµα των λοιπών συναλλαγών της Τράπεζας της Ελλάδος µε
το Ευρωσύστηµα είναι χρεωστικό (απαίτηση) και απεικονίζεται στο στοιχείο 9.5 του ενεργη-
τικού “Λοιπές απαιτήσεις εντός του Ευρωσυστήµατος (καθαρές)”.

10. Στοιχεία παθητικού υπό τακτοποίηση
Περιλαµβάνονται κυρίως επιταγές και εντολές πληρωτέες που δεν έχουν ακόµη διακανονι-
στεί καθώς και υπό τακτοποίηση υπόλοιπα ενδιάµεσων λογαριασµών, συνολικού ύψους 1,0
εκατ. ευρώ.

11. Λοιπές υποχρεώσεις

11.1 ∆ιαφορές αναπροσαρµογής της αξίας πράξεων εκτός ισολογισµού 

Υπόλοιπο 31.12.2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,5 εκατ. ευρώ

Στο στοιχείο αυτό εµφανίζεται το αποτέλεσµα που προέκυψε από την αναπροσαρµογή στο τέλος
του έτους των εκκρεµών πράξεων σε συνάλλαγµα, που παρακολουθούνται σε λογαριασµούς
εκτός ισολογισµού (τάξεως).

11.2 ∆εδουλευµένα έξοδα και προεισπραχθέντα έσοδα
Στους λογαριασµούς αυτούς περιλαµβάνονται οι δεδουλευµένοι και µη πληρωθέντες µέχρι
31.12.2015 χρεωστικοί τόκοι και λοιπά έξοδα. Οι τόκοι και τα έξοδα αυτά θα καταβληθούν το
νέο οικονοµικό έτος και αφορούν κυρίως διάφορους χρεωστικούς τόκους (επί του υπολοίπου
του λογαριασµού TARGET2, των υποχρεωτικών καταθέσεων των πιστωτικών ιδρυµάτων και
λοιπών υποχρεώσεων). 

Υπόλοιπο στις 31.12.2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,4 εκατ. ευρώ
Υπόλοιπο στις 31.12.2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14,0 εκατ. ευρώ

Α ύ ξ η σ η 2,4 εκατ. ευρώ
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11.3 Λοιπά στοιχεία

Λοιπά στοιχεία παθητικού 31.12.2015 31.12.2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ)

– Ποσό µερισµάτων προς διανοµή τρέχουσας 
χρήσης 9,5 9,9 -0,4

– Φόρος µερισµάτων 3,9 3,5 0,4

– Υπόλοιπο κερδών χρήσης περιερχόµενο 
στο Ελληνικό ∆ηµόσιο 1.149,5 641,2 508,3

– Λοιπές υποχρεώσεις 113,2 37,1 76,1

Σύνολο 1.276,1 691,7 584,4

Περιλαµβάνονται τα προς καταβολή µερίσµατα της οικονοµικής χρήσης 2015, ο φόρος που ανα-
λογεί επί των µερισµάτων, το υπόλοιπο κερδών χρήσης που περιέρχεται στο Ελληνικό ∆ηµό-
σιο, λοιποί φόροι προς απόδοση, τα υπόλοιπα των προσωρινών πιστωτικών λογαριασµών και
διαφόρων λογαριασµών υπέρ τρίτων (προµηθευτές κ.λπ.), καθώς και λοιπές υποχρεώσεις.

12. Προβλέψεις

Κατηγορίες προβλέψεων 31.12.2015 31.12.2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ)

α. Ειδικές προβλέψεις για πιθανούς 
κινδύνους εκµετάλλευσης, έκτακτες 
ζηµίες και επισφαλείς απαιτήσεις 135,2 127,8 7,4

β. Πρόβλεψη για δαπάνες συνταξιοδοτικών 
παροχών 2.125,3 2.112,4 12,9

γ. Πρόβλεψη έναντι χρηµατοοικονοµικών 
κινδύνων (συµπεριλαµβάνονται κίνδυνοι 
από τις επενδυτικές δραστηριότητες της 
Τράπεζας και κίνδυνοι στο πλαίσιο 
άσκησης της ενιαίας νοµισµατικής 
πολιτικής του Ευρωσυστήµατος) 3.614,3 3.229,3 385,0

δ. Πρόβλεψη έναντι γενικών λειτουργικών 
κινδύνων και υποχρεώσεων 
(άρθρο 71 του Καταστατικού) 1.323,7 1.319,2 4,5

Σύνολο 7.198,5 6.788,7 409,8

Το συνολικό ύψος των προβλέψεων διαµορφώθηκε σε 7.198,5 εκατ. ευρώ.

Η πρακτική σχηµατισµού υψηλών προβλέψεων και αποθεµατικών ακολουθείται στο πλαίσιο της
εφαρµοζόµενης από την ΕΚΤ και τις ΕθνΚΤ του Ευρωσυστήµατος αρχή της συντηρητικότητας.



Μέσω της διενέργειας υψηλών προβλέψεων ισχυροποιείται η οικονοµική θέση της Τράπεζας
της Ελλάδος, ώστε αυτή να αντεπεξέρχεται µε τον καλύτερο δυνατό τρόπο στα καθήκοντα που
της έχουν ανατεθεί και τους κινδύνους που αναλαµβάνει. 

Η Τράπεζα επαναξιολογεί σε ετήσια βάση το σύνολο των προβλέψεων και επαναπροσδιορί-
ζει το ύψος τους µετά από εκτίµηση των κινδύνων. Η αξιολόγηση λαµβάνει υπόψη µια σειρά
παραγόντων όπως: 

− το ύψος των περιουσιακών στοιχείων που ενέχουν κινδύνους,
− το βαθµό έκθεσης σε κινδύνους,
− µελέτες αξιολόγησης και εκτίµησης των χρηµατοοικονοµικών κινδύνων,
− τις εξελίξεις στις αγορές χρήµατος και τις γενικότερες οικονοµικές συνθήκες στη ζώνη του

ευρώ και την Ελλάδα,
− τα υφιστάµενα αποθεµατικά και προβλέψεις,
− τα υπόλοιπα των λογαριασµών αναπροσαρµογής (revaluation accounts).

Αναλυτικά οι προβλέψεις έχουν ως εξής:

α. Ειδικές προβλέψεις για πιθανούς κινδύνους εκµετάλλευσης, έκτακτες ζηµίες και επισφαλείς
απαιτήσεις

Πρόκειται για ειδικές προβλέψεις που σχηµατίστηκαν για την κάλυψη πιθανών κινδύνων, ζηµιών,
εξόδων και υποχρεώσεων που συνδέονται άµεσα µε τη λειτουργία της Τράπεζας, όπως:

− διαχειριστικά ελλείµµατα,
− επισφαλείς απαιτήσεις,
− καταβολή αποζηµιώσεων σε υπαλλήλους κατά την έξοδο από την υπηρεσία.

Ο σχηµατισµός των παραπάνω ειδικών προβλέψεων προήλθε από πραγµατικές ανάγκες και υπο-
χρεώσεις, ενώ ο προσδιορισµός του ύψους των προβλέψεων έγινε µετά από εκτιµήσεις των
ποσών που ενδεχοµένως απαιτηθούν για την κάλυψη κινδύνων και ζηµιών και των ποσών των
επισφαλών απαιτήσεων που δεν θα εισπραχθούν.

β. Πρόβλεψη για δαπάνες συνταξιοδοτικών παροχών
Η Τράπεζα έχει αναλάβει και ενεργεί, σύµφωνα µε τον Ν.3863/2010, άρθρο 64, την κοινωνική
ασφάλιση του προσωπικού της στους κλάδους κύριας και επικουρικής σύνταξης.

Για την κάλυψη της παραπάνω υποχρέωσης, αλλά και γενικότερα για την κάλυψη συνταξιο-
δοτικών και συναφών παροχών, σχηµατίστηκε η παραπάνω πρόβλεψη. Το ύψος της πρόβλεψης
προσαρµόζεται ετησίως µε βάση αναλογιστικές µελέτες, οι οποίες διενεργούνται από ανεξάρτητη
εταιρία αναλογιστών. 

γ. Πρόβλεψη έναντι χρηµατοοικονοµικών κινδύνων (συµπεριλαµβάνονται κίνδυνοι από τις επενδυ-
τικές δραστηριότητες της Τράπεζας και κίνδυνοι στο πλαίσιο άσκησης της ενιαίας νοµισµατικής πολι-
τικής του Ευρωσυστήµατος)

Η Τράπεζα και στη χρήση 2015, ακολουθώντας την πάγια πρακτική της, η οποία συνάδει µε την
πρακτική της ΕΚΤ και άλλων κεντρικών τραπεζών στη ζώνη του ευρώ, σχηµατίζει επαρκή πρό-
βλεψη για την κάλυψη των ανωτέρω κινδύνων, κατόπιν εισήγησης της Μονάδας ∆ιαχείρισης
Κινδύνων και σχετικής απόφασης της Επιτροπής ∆ιαχείρισης Κινδύνων. Η Μονάδα ∆ιαχείρι-
σης Κινδύνων είναι αρµόδια για την εκτίµηση των χρηµατοοικονοµικών κινδύνων και για τη διε-
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νέργεια των ελέγχων αποµείωσης (impairment tests) της αξίας των χρεογράφων που διακρα-
τούνται έως τη λήξη τους. Τα χρεόγραφα αυτά αφορούν χαρτοφυλάκια που έχουν δηµιουργη-
θεί για σκοπούς νοµισµατικής πολιτικής (SMP, CBPP1, CBPP3 και PSPP) και χαρτοφυλάκια
ιδίων διαθεσίµων. Σηµειώνεται ότι ο έλεγχος αποµείωσης της αξίας των χρεογράφων που δια-
κρατούνται για σκοπούς νοµισµατικής πολιτικής διεξάγεται σε συνεργασία µε την ΕΚΤ.

Ειδικότερα, η πρόβλεψη αυτή προορίζεται να καλύψει:

• πιστωτικούς κινδύνους που ενδέχεται να προέλθουν από τη χορήγηση ρευστότητας σε αντι-
συµβαλλόµενα πιστωτικά ιδρύµατα, από τα χρεόγραφα που αποκτήθηκαν στο πλαίσιο του
Προγράµµατος για τις Αγορές Τίτλων (Securities Markets Programme – SMP) καθώς και τα
χρεόγραφα που αποκτήθηκαν στο πλαίσιο του πρώτου Προγράµµατος Αγοράς Καλυµµένων
Οµολογιών του Ευρωσυστήµατος (Covered Bond Purchase Programme – CBPP1), του τρίτου
Προγράµµατος Αγοράς Καλυµµένων Οµολογιών του Ευρωσυστήµατος (CBPP3) καθώς και
του προγράµµατος για τις Αγορές Περιουσιακών Στοιχείων ∆ηµοσίου Τοµέα (PSPP).

• πιστωτικούς κινδύνους και κινδύνους αγοράς (επιτοκίων, συναλλαγµατικούς) των χαρτοφυ-
λακίων χρεογράφων και συναλλάγµατος της Τράπεζας.

Σηµειώνεται ότι οι ΕθνΚΤ που διενεργούν πράξεις νοµισµατικής πολιτικής εκ µέρους του Ευρω-
συστήµατος, περιλαµβανοµένης και της Τράπεζας της Ελλάδος, συµµετέχουν στο νοµισµατικό
εισόδηµα και κατά συνέπεια και στις προβλέψεις έναντι κινδύνων, σύµφωνα µε τις κλείδες συµ-
µετοχής τους στο Ευρωσύστηµα. 

Το θεσµικό πλαίσιο που ισχύει σήµερα, όσον αφορά αφενός τη χορήγηση από τα πιστωτικά ιδρύ-
µατα επαρκών και αποδεκτών από το Ευρωσύστηµα περιουσιακών στοιχείων ως ασφάλεια ένα-
ντι της παροχής ρευστότητας στο πλαίσιο άσκησης της ενιαίας νοµισµατικής πολιτικής και αφε-
τέρου τον έλεγχο των σχετικών κινδύνων, είναι επαρκές.

Στο πλαίσιο αυτό και για την κάλυψη πιθανών κινδύνων σχηµατίζονται οι αναγκαίες προβλέ-
ψεις, µε βάση την αρχή της συντηρητικότητας.

Ο βαθµός χρησιµοποίησης των προβλέψεων αυτών εξαρτάται από τις µελλοντικές εξελίξεις στις
αγορές χρήµατος και κεφαλαίου και των παραµέτρων που διαµορφώνουν το ύψος των χρηµα-
τοοικονοµικών κινδύνων.

δ. Πρόβλεψη έναντι γενικών λειτουργικών κινδύνων και υποχρεώσεων (άρθρο 71 του Καταστατικού)
Η πρόβλεψη αυτή προορίζεται να καλύψει γενικούς κινδύνους και υποχρεώσεις που ενδέχε-
ται να υφίστανται και δηµιουργούνται κατά την εκτέλεση των εργασιών της ως κεντρικής τρά-
πεζας της χώρας και στο πλαίσιο διεθνών συµφωνιών, όπως αναφέρονται στο άρθρο 71 του
Καταστατικού της Τράπεζας.

13. Λογαριασµοί αναπροσαρµογής (revaluation accounts)
Σύµφωνα µε τους κανόνες και τις λογιστικές αρχές που έχει καθορίσει η ΕΚΤ για τις τράπε-
ζες-µέλη του ΕΣΚΤ, ιδίως την αρχή της συντηρητικότητας, τα µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη που
προκύπτουν από την αποτίµηση του χρυσού, των χρηµατοοικονοµικών µέσων σε ξένο νόµισµα,
των χρεογράφων και των χρηµατοοικονοµικών µέσων εντός και εκτός ισολογισµού δεν λογί-
ζονται ως έσοδα στο λογαριασµό αποτελεσµάτων χρήσεως, αλλά µεταφέρονται απευθείας σε
λογαριασµούς αναπροσαρµογής (λειτουργούν ως αποθεµατικά µόνο για τα συγκεκριµένα περι-
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ουσιακά στοιχεία). Αντιθέτως, οι ζηµίες από αποτίµηση που προκύπτουν στο τέλος του έτους
λογίζονται ως έξοδα και µεταφέρονται στα αποτελέσµατα χρήσεως (βλ. “Αναγνώριση εσόδων”
στην ενότητα “Λογιστικές Πολιτικές”).

Από την αποτίµηση στο τέλος της χρήσεως 2015 προέκυψαν µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη ύψους
3.071,7 εκατ. ευρώ (το µεγαλύτερο µέρος αφορά τον χρυσό), τα οποία µεταφέρθηκαν στους αντί-
στοιχους λογαριασµούς αναπροσαρµογής (revaluation accounts) και εµφανίζονται αναλυτικά
στον παρακάτω πίνακα. 

Μη πραγµατοποιηθέντα κέρδη 31.12.2015 31.12.2014 Μεταβολή
από την αποτίµηση (σε εκατ. ευρώ)

– χρυσού 2.844,2 2.916,5 -72,3

– συναλλάγµατος 210,9 100,6 110,3

– χρεογράφων 15,3 24,3 -9,0

– µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων 1,2 1,1 0,1

– τίτλων warrants 0,1 0,1 0,0

Σύνολο 3.071,7 3.042,6 29,1

14. Μετοχικό κεφάλαιο και αποθεµατικά
Το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων της Τράπεζας ανέρχεται σε 815,5 εκατ. ευρώ.

Το µετοχικό κεφάλαιο και το τακτικό αποθεµατικό είναι εξισωµένα και ανέρχονται σε 111,2
εκατ. ευρώ έκαστο.

Αναλυτικά, το µετοχικό κεφάλαιο και τα αποθεµατικά έχουν ως εξής:

14.1 Μετοχικό κεφάλαιο
Το µετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας, µετά τις αυξήσεις που έγιναν σύµφωνα µε το Ν.∆. 413/70
και 889/71, τους Ν. 542/77 και 1249/82, την Υπουργική Απόφαση Ε. 2665/88, τον Ν. 2065/92, την
Υπουργική Απόφαση 1281/30.10.96 και τις Πράξεις Υπουργικού Συµβουλίου 8/4.2.2000,
32/23.5.2002, 17/4.7.2005 και 8/10.6.2008, ανέρχεται σε 111.243.362 ευρώ, διαιρούµενο σε
19.864.886 µετοχές ονοµαστικής αξίας 5,60 ευρώ εκάστη.

14.2 Τακτικό αποθεµατικό 
Το τακτικό αποθεµατικό ανέρχεται σε 111.243.362 ευρώ και είναι εξισωµένο µε το µετοχικό
κεφάλαιο. 

14.3 Έκτακτο αποθεµατικό
Το έκτακτο αποθεµατικό ανέρχεται σε 84,5 εκατ. ευρώ, αµετάβλητο σε σχέση µε την προη-
γούµενη χρήση.

14.4 Ειδικό αποθεµατικό από την αναπροσαρµογή της αξίας των ακινήτων 
Το ειδικό αυτό αποθεµατικό σχηµατίστηκε από την υπεραξία που προέκυψε από την αναπρο-
σαρµογή της λογιστικής αξίας των ακινήτων της Τράπεζας στην εύλογη (αγοραία) αξία τους,
κατά τις χρήσεις 2004 και 2007, σύµφωνα µε τις εκτιµήσεις ανεξάρτητων εκτιµητών. 
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Μέρος της υπεραξίας κεφαλαιοποιήθηκε κατά τις χρήσεις 2005 και 2008 µε διανοµή δωρεάν
µετοχών στους µετόχους, ενώ µικρό µέρος, που προερχόταν από τα ακίνητα της Τράπεζας που
πωλήθηκαν, µεταφέρθηκε στα κέρδη της Τράπεζας κατά τις χρήσεις 2008, 2009 και 2010.

Το υπόλοιπο του λογαριασµού στις 31.12.2015 ανέρχεται σε 507,2 εκατ. ευρώ.

14.5 Λοιπά ειδικά αποθεµατικά
Ανέρχονται σε 1,3 εκατ. ευρώ και αφορούν την αξία έργων τέχνης και πάγιων στοιχείων (κυρίως
κτιρίων), τα οποία έχουν παραχωρηθεί δωρεάν στην Τράπεζα.
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Λ Ο Γ Α Ρ Ι Α Σ Μ Ο Ι  Ε Κ Τ Ο Σ  Ι Σ Ο Λ Ο Γ Ι Σ Μ Ο Υ  ( Τ Α Ξ Ε Ω Σ )

31.12.2015 31.12.2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ)

1. Τίτλοι του Ελληνικού ∆ηµοσίου από τη 
διαχείριση του “Κοινού Κεφαλαίου 
Νοµικών Προσώπων ∆ηµοσίου ∆ικαίου 
και Ασφαλιστικών Φορέων” σύµφωνα µε 
τον Ν. 2469/97 27.038,7 24.816,7 2.222,0

2. Τίτλοι του Ελληνικού ∆ηµοσίου και 
λοιπά χρεόγραφα από τη διαχείριση 
και θεµατοφύλαξη κεφαλαίων δηµόσιων 
οργανισµών, ασφαλιστικών φορέων 
και ιδιωτών * 4.754,0 16.239,5 -11.485,5

3. Περιουσιακά στοιχεία αποδεκτά από το 
Ευρωσύστηµα ως ασφάλεια για πράξεις 
νοµισµατικής πολιτικής και παροχή 
ενδοηµερήσιας ρευστότητας 40.054,6 72.152,5 -32.097,9

4. Περιουσιακά στοιχεία αποδεκτά από την 
Τράπεζα της Ελλάδος ως ασφάλεια για 
πράξεις έκτακτης παροχής ρευστότητας 
προς τα πιστωτικά ιδρύµατα 149.097,0 22.703,4 126.393,6

5. Λοιποί λογαριασµοί τάξεως** 21.873,2 27.799,9 -5.926,7

Σύνολο 242.817,5 163.712,0 79.105,5
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** Η µείωση οφείλεται κυρίως στην επιστροφή αχρησιµοποίητων τίτλων του Ευρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (EFSF)
που είχαν χορηγηθεί στο Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ).

**** Στους λοιπούς λογαριασµούς τάξεως περιλαµβάνονται κυρίως: 
–– Η υποσχετική επιστολή (promissory note) ύψους 12,7 δισεκ. SDR (µε ισότιµο 16,2 δισεκ. ευρώ στις 31.12.2015) µε δικαιούχο το ∆ΝΤ,
που έχει εκδοθεί από τη Ελληνική Κυβέρνηση για το ανεξόφλητο υπόλοιπο των δανείων που έχει λάβει από το ∆ΝΤ µέχρι 31.12.2015,
στο πλαίσιο της συµφωνίας στήριξης της χώρας από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το ∆ΝΤ. Η υποσχετική επιστολή δεν δηµιουργεί τόκους
και είναι µη διαπραγµατεύσιµη. Η Ελληνική Κυβέρνηση έχει την αποκλειστική υποχρέωση αποπληρωµής του εν λόγω δανείου. Η υπο-
σχετική επιστολή φυλάσσεται στην Τράπεζα της Ελλάδος, η οποία ενεργεί ως θεµατοφύλακας (depository) και ως δηµοσιονοµικός
αντιπρόσωπος (Fiscal Agent) της Ελλάδος έναντι του ∆ΝΤ.
–– Από το 2015 η υποχρέωση του Ε∆ προς το ∆ΝΤ από κατανοµές ειδικών τραβηκτικών δικαιωµάτων ύψους 782,3 εκατ. SDR (995,8
εκατ. ευρώ).
–– Τίτλοι, χρεόγραφα και άλλες αξίες κυριότητας του Ε∆ προς φύλαξη.
–– Εντολές ενέγγυων πιστώσεων προς εκτέλεση, εγγυητικές επιστολές τρίτων για εξασφάλιση καλής εκτέλεσης έργων ή συµβάσεων
προµηθειών, κέρµατα εκτός κυκλοφορίας κ.λπ. 
–– Προθεσµιακές υποχρεώσεις προς την ΕΚΤ, οι οποίες δηµιουργήθηκαν στο πλαίσιο της βραχυπρόθεσµης χρηµατοδότησης αντι-
συµβαλλόµενων πιστωτικών ιδρυµάτων σε δολάρια ΗΠΑ. Μέσω προσωρινών συµφωνιών ανταλλαγής νοµισµάτων (swap), η Οµο-
σπονδιακή Τράπεζα των ΗΠΑ (Federal Reserve) έθεσε στη διάθεση της ΕΚΤ δολάρια ΗΠΑ. Ταυτόχρονα, η ΕΚΤ διενήργησε πρά-
ξεις swap µε τις εθνικές κεντρικές τράπεζες του Ευρωσυστήµατος, οι οποίες χρησιµοποίησαν τα κεφάλαια αυτά για τη χορήγηση ρευ-
στότητας σε δολάρια ΗΠΑ σε πιστωτικά ιδρύµατα χωρών της ζώνης του ευρώ µέσω αντιστρεπτέων συναλλαγών.



ΤΤαα  κκέέρρδδηη  ττηηςς  ΤΤρράάππεεζζααςς στη χρήση 2015 ανήλθαν σε 1.162,8 εκατ. ευρώ, έναντι 654,5 εκατ. ευρώ
την προηγούµενη χρήση.

Α Ν Α Λ Υ Σ Η  Τ Ω Ν  Α Π Ο Τ Ε Λ Ε Σ Μ Α Τ Ω Ν  Τ Η Σ  Χ Ρ Η Σ Ε Ω Σ  2 0 1 5

Ε Σ Ο ∆ Α

ΤΤαα  σσυυννοολλιικκάά  κκααθθααρράά  έέσσοοδδαα από την άσκηση της ενιαίας νοµισµατικής πολιτικής του Ευρωσυ-
στήµατος, τις πράξεις παροχής έκτακτης ενίσχυσης σε ρευστότητα (ELA), τους τόκους των χαρ-
τοφυλακίων, τις προµήθειες και τα λοιπά έσοδα από τις εργασίες εσωτερικού και εξωτερικού
διαµορφώθηκαν σε 1.897,5 εκατ. ευρώ, έναντι 1.118,2 εκατ. ευρώ στη χρήση 2014, σηµειώνο-
ντας αύξηση κατά 69,7%.

Ειδικότερα:

• Tα καθαρά έσοδα από τόκους, χρηµατοοικονοµικές πράξεις και την αναδιανοµή του νοµισµατικού
εισοδήµατος του Ευρωσυστήµατος διαµορφώθηκαν σε 1.763,8 εκατ. ευρώ, έναντι 1.003,5 εκατ.
ευρώ την προηγούµενη χρήση, σηµειώνοντας αύξηση κατά 75,8%,

• τα καθαρά έσοδα από αµοιβές και προµήθειες αυξήθηκαν κατά 22,2% και διαµορφώθηκαν σε
89,8 εκατ. ευρώ, έναντι 73,5 εκατ. ευρώ την προηγούµενη χρήση,

• τα έσοδα από µετοχές και συµµετοχές αυξήθηκαν κατά 2,6 εκατ. ευρώ και διαµορφώθηκαν σε
31,6 εκατ. ευρώ, έναντι 29,0 εκατ. ευρώ την προηγούµενη χρήση.

• Τέλος, τα λοιπά έσοδα ανήλθαν σε 12,3 εκατ. ευρώ, έναντι 12,1 εκατ. ευρώ την προηγούµενη
χρήση, σηµειώνοντας αύξηση κατά 1,7%.

Ε Ξ Ο ∆ Α

ΤΤαα  σσυυννοολλιικκάά  έέξξοοδδαα στη χρήση 2015 αυξήθηκαν κατά 271,0 εκατ. ευρώ και διαµορφώθηκαν σε
734,7 εκατ. ευρώ, έναντι 463,7 εκατ. ευρώ στη χρήση 2014, κυρίως λόγω του σχηµατισµού υψη-
λότερων προβλέψεων σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. 

Ειδικότερα: 

• Τα γενικά λειτουργικά έξοδα της Τράπεζας πλην προβλέψεων (δαπάνες προσωπικού και συντα-
ξιοδοτικών παροχών, αποσβέσεις και λοιπά έξοδα) µειώθηκαν κατά 7,4 εκατ. ευρώ (-2,2%) και
διαµορφώθηκαν σε 326,2 εκατ. ευρώ, έναντι 333,6 εκατ. ευρώ την προηγούµενη χρήση. Για τον
έλεγχο του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος απαιτήθηκαν έκτακτες δαπάνες ύψους 6,3 εκατ.
ευρώ.

• Οι προβλέψεις στη χρήση 2015 διαµορφώθηκαν σε 408,5 εκατ. ευρώ, σηµαντικά αυξηµένες σε
σχέση µε τη χρήση 2014 (βλ. σχετικές σηµειώσεις στο στοιχείο 12 του παθητικού “Προβλέψεις”).
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Τα συνολικά καθαρά έσοδα της Τράπεζας στη χρήση 2015 από την άσκηση της ενιαίας νοµι-
σµατικής πολιτικής του Ευρωσυστήµατος, τις πράξεις παροχής έκτακτης ενίσχυσης σε ρευ-
στότητα (ELA), τους τόκους των χαρτοφυλακίων, τις προµήθειες και τα λοιπά έσοδα από τις
εργασίες εσωτερικού και εξωτερικού διαµορφώθηκαν σε 1.897,5 εκατ. ευρώ, έναντι 1.118,2 εκατ.
ευρώ στη χρήση 2014, σηµειώνοντας αύξηση κατά 69,7%.

Τα καθαρά έσοδα αναλύονται κατά κατηγορία και σε σύγκριση µε την προηγούµενη χρήση ως εξής:

1 . Καθαροί τόκοι-έσοδα
Τα καθαρά έσοδα από τόκους (τόκοι-έσοδα µείον τόκοι-έξοδα) αυξήθηκαν κατά 80,2% και
ανήλθαν σε 1.725,7 εκατ. ευρώ, έναντι 957,7 εκατ. ευρώ την προηγούµενη χρήση. 

Αναλυτικά οι επιµέρους κατηγορίες τόκων έχουν ως εξής:

1.1 Τόκοι-έσοδα
Αυξήθηκαν κατά 734,9 εκατ. ευρώ και ανήλθαν σε 1.784,0 εκατ. ευρώ, έναντι 1.049,1 εκατ. ευρώ
στην προηγούµενη χρήση, κυρίως λόγω της σηµαντικής αύξησης των εσόδων από ειδικές χορη-
γήσεις σε πιστωτικά ιδρύµατα µέσω πράξεων παροχής έκτακτης ενίσχυσης σε ρευστότητα (ELA).

Τόκοι-έσοδα 2015 2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ)

α. από δάνεια σε πιστωτικά ιδρύµατα σχετιζόµενα 
µε πράξεις νοµισµατικής πολιτικής 29,6 90,9 -61,3

β. χρεογράφων που διακρατούνται για σκοπούς 
νοµισµατικής πολιτικής 265,0 306,7 -41,7

γ. από πράξεις έκτακτης ενίσχυσης σε ρευστότητα 
στα πιστωτικά ιδρύµατα 914,6 40,5 874,1

δ. επενδυτικών χαρτοφυλακίων 
(εκτός χρεογράφων Ελληνικού ∆ηµοσίου) 262,4 284,7 -22,3

ε. επενδυτικού χαρτοφυλακίου σε χρεόγραφα 
Ελληνικού ∆ηµοσίου 274,2 279,5 -5,3

στ. µακροπρόθεσµων απαιτήσεων σε ευρώ από 
τη µεταφορά συναλλαγµατικών διαθεσίµων 
στην ΕΚΤ 0,5 1,7 -1,2

ζ. µακροπρόθεσµων απαιτήσεων έναντι του 
Ελληνικού ∆ηµοσίου 34,4 42,2 -7,8

η. από καταθέσεις και συµµετοχές σε SDR στο ∆ΝΤ 0,2 0,7 -0,5

θ. από δάνεια στο προσωπικό της Τράπεζας 1,7 2,2 -0,5

ι. λοιποί τόκοι-έσοδα 1,4 0,0 1,4

Σύνολο 1.784,0 1.049,1 734,9



Έκθεση
του ∆ιοικητή

για το έτος 2015 47Π

Ειδικότερα:

α) Τόκοι από δάνεια σε πιστωτικά ιδρύµατα σχετιζόµενα µε πράξεις νοµισµατικής πολιτικής
Πρόκειται για τους τόκους που προέρχονται από δάνεια της Τράπεζας προς τα εγχώρια πιστω-
τικά ιδρύµατα µέσω των πράξεων ανοικτής αγοράς, των στοχευµένων πράξεων πιο µακρο-
πρόθεσµης αναχρηµατοδότησης (TLTROs) και της πάγιας διευκόλυνσης οριακής χρηµατοδό-
τησης που διενεργούνται από το Ευρωσύστηµα για τη χορήγηση ρευστότητας, στο πλαίσιο της
άσκησης της ενιαίας νοµισµατικής πολιτικής στις χώρες της ζώνης του ευρώ. 

Στη χρήση 2015, οι τόκοι της κατηγορίας αυτής ανήλθαν σε 29,6 εκατ. ευρώ, έναντι 90,9 εκατ.
ευρώ το 2014. Η µεταβολή οφείλεται κυρίως στη σηµαντική µείωση του επιτοκίου των πράξεων
κύριας αναχρηµατοδότησης του Ευρωσυστήµατος, το οποίο διαµορφώθηκε στο 0,05% το 2015,
έναντι 0,16% το 2014 (µέσος όρος), όπως επίσης και στη µείωση του µέσου επιπέδου των χορη-
γηθέντων δανείων.

Αναλυτικά, οι τόκοι κατά κατηγορία πράξεων έχουν ως εξής :

Τόκοι από δάνεια προς πιστωτικά ιδρύµατα 2015 2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ)

– από πράξεις κύριας αναχρηµατοδότησης 16,3 85,7 -69,4

– από πράξεις πιο µακροπρόθεσµης 
αναχρηµατοδότησης 0,0 2,2 -2,2

– από στοχευµένες πράξεις πιο µακροπρόθεσµης 
αναχρηµατοδότησης 12,8 2,3 10,5

– από διευκόλυνση οριακής χρηµατοδότησης 0,5 0,7 -0,2

Σύνολο 29,6 90,9 -61,3

β) Τόκοι χρεογράφων που διακρατούνται για σκοπούς νοµισµατικής πολιτικής
Ανήλθαν σε 265,0 εκατ. ευρώ, έναντι 306,7 εκατ. ευρώ το 2014, και αφορούν τους τόκους των
χρεογράφων που αγοράστηκαν από την Τράπεζα στο πλαίσιο του πρώτου Προγράµµατος του
Ευρωσυστήµατος για την αγορά Καλυµµένων Οµολογιών (Covered Bond Purchase Programme
– CBPP1), του Προγράµµατος για τις Αγορές Τίτλων (Securities Markets Programme – SMP),
του τρίτου Προγράµµατος του Ευρωσυστήµατος για την αγορά Καλυµµένων Οµολογιών
(CBPP3), καθώς και του προγράµµατος Αγοράς Περιουσιακών Στοιχείων ∆ηµοσίου Τοµέα
(Public Sector Purchase Programme – PSPP).

Η αξία των χρεογράφων των χαρτοφυλακίων νοµισµατικής πολιτικής που κατείχε η Τράπεζα
στις 31.12.2015 ανήλθε σε 20,7 δισεκ. ευρώ, έναντι 5,8 δισεκ. ευρώ στις 31.12.2014. Η αξία αυτή
αντιπροσωπεύει την αξία κτήσης προσαρµοσµένη µε τις υπό και υπέρ το άρτιο αποσβεσθείσες
διαφορές.

γ) Τόκοι από πράξεις έκτακτης ενίσχυσης σε ρευστότητα στα πιστωτικά ιδρύµατα 
Ανήλθαν σε 914,6 εκατ. ευρώ, έναντι 40,5 εκατ. ευρώ το 2014, και αφορούν τους τόκους των ειδι-
κών χορηγήσεων προς τα πιστωτικά ιδρύµατα κυρίως µέσω πράξεων παροχής έκτακτης ενί-



σχυσης σε ρευστότητα (ELA) (βλ. σηµείωση στο στοιχείο 6 του ενεργητικού “Λοιπές απαιτή-
σεις σε ευρώ έναντι πιστωτικών ιδρυµάτων ζώνης ευρώ”).

δ) Τόκοι επενδυτικών χαρτοφυλακίων (εκτός χρεογράφων Ελληνικού ∆ηµοσίου)
Το µεγαλύτερο ποσό των τόκων της κατηγορίας αυτής αφορά τους τόκους χρεογράφων σε ευρώ
εκδόσεως κυβερνήσεων χωρών της ζώνης του ευρώ. 

Τόκοι κατά κατηγορία επενδύσεων 2015 2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ)

– από χρεόγραφα 261,2 283,8 -22,6

– από προθεσµιακές καταθέσεις και 
τρεχούµενους λογαριασµούς 1,2 0,9 0,3 

Σύνολο 262,4 284,7 -22,3

Η παρατηρούµενη µείωση κατά 22,3 εκατ. ευρώ έναντι της προηγούµενης χρήσης οφείλεται στις
µειωµένες αποδόσεις των χρεογράφων εξωτερικού. 

ε) Τόκοι επενδυτικού χαρτοφυλακίου σε χρεόγραφα Ελληνικού ∆ηµοσίου
Οι τόκοι του χαρτοφυλακίου της Τράπεζας σε χρεόγραφα του Ελληνικού ∆ηµοσίου σηµείωσαν
µείωση κατά 5,3 εκατ. ευρώ σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση (2015: 274,2 εκατ. ευρώ, 2014:
279,5 εκατ. ευρώ).

στ) Τόκοι µακροπρόθεσµων απαιτήσεων σε ευρώ από τη µεταβίβαση συναλλαγµατικών διαθε-
σίµων στην ΕΚΤ

Η κατηγορία αυτή αφορά τους τόκους επί της απαίτησης σε ευρώ που προέκυψε από τη µετα-
φορά των συναλλαγµατικών διαθεσίµων στην ΕΚΤ, σύµφωνα µε το άρθρο 30 του Καταστατι-
κού του ΕΣΚΤ. Το 2015 οι τόκοι αυτοί, οι οποίοι υπολογίζονται µε το 85% του εκάστοτε ισχύο-
ντος οριακού επιτοκίου των πράξεων κύριας αναχρηµατοδότησης του Ευρωσυστήµατος, παρου-
σίασαν µείωση κατά 1,2 εκατ. ευρώ έναντι της προηγούµενης χρήσης και διαµορφώθηκαν σε
0,5 εκατ. ευρώ (2014: 1,7 εκατ. ευρώ). Η µείωση οφείλεται στη µείωση του επιτοκίου (µέσος
όρος 2015: 0,05% έναντι 0,16% το 2014).

ζ) Τόκοι µακροπρόθεσµων απαιτήσεων έναντι του Ελληνικού ∆ηµοσίου
Η κατηγορία αυτή αφορά τους τόκους επί των δανείων που έχει χορηγήσει η Τράπεζα προς το
Ελληνικό ∆ηµόσιο µέχρι 31.12.1993.

Το 2015 οι τόκοι αυτοί ανήλθαν συνολικά σε 34,4 εκατ. ευρώ, σηµειώνοντας µείωση κατά 7,8
εκατ. ευρώ σε σχέση µε το προηγούµενο έτος (2014: 42,2 εκατ. ευρώ). Η µείωση αυτή προήλθε
αφενός από τη µείωση των επιτοκίων του ευρώ (LIBOR και LIBID για καταθέσεις 12 µηνών),
µε τα οποία εκτοκίζονται τα δάνεια προς το Ελληνικό ∆ηµόσιο που προήλθαν από τη ρύθµιση
του υπολοίπου του λογαριασµού “Συναλλαγµατικές διαφορές Ν. 1083/80”, και αφετέρου από
τη µείωση του κεφαλαίου των δανείων, λόγω της σταδιακής εξόφλησής τους.

η) Τόκοι από διαθέσιµα και συµµετοχές σε SDR στο ∆ΝΤ
∆ιαµορφώθηκαν σε 0,2 εκατ. ευρώ και αφορούν κυρίως τους τόκους που προέρχονται από το
µερίδιο συµµετοχής της Ελλάδος στο ∆ΝΤ σε SDR (Quota) και από τα διαθέσιµα σε SDR, που
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προέρχονται από τις κατανοµές SDR του ∆ΝΤ στο πλαίσιο της γενικής κατανοµής SDR προς
όλες τις χώρες-µέλη του ∆ΝΤ.

ι) Τόκοι από δάνεια στο προσωπικό της Τράπεζας
Οι τόκοι αυτοί, οι οποίοι προέρχονται από δάνεια που έχουν χορηγηθεί στο προσωπικό της Τρά-
πεζας (στεγαστικά και οικονοµικών αναγκών), ανήλθαν σε 1,7 εκατ. ευρώ, έναντι 2,2 εκατ. ευρώ
την προηγούµενη χρήση.

κ) Λοιποί τόκοι-έσοδα
Ανήλθαν σε 1,4 εκατ. ευρώ, έναντι 57 χιλ. ευρώ στη χρήση 2014. Η αύξηση οφείλεται στην αύξηση
των εσόδων από τόκους επί των καταθέσεων τρίτων φορέων, λόγω επιβολής αρνητικών επιτο-
κίων βάσει αποφάσεων της ΕΚΤ.

1.2 Τόκοι-έξοδα
Μειώθηκαν κατά 36,2% και διαµορφώθηκαν σε 58,3 εκατ. ευρώ, έναντι 91,4 εκατ. ευρώ το 2014,
κυρίως λόγω των χαµηλότερων επιπέδων επιτοκίων και αποδόσεων κατά τη διάρκεια του έτους
2015.

Τόκοι-έξοδα 2015 2014 Μεταβολή

(σε εκατ. ευρώ)

α. του λογαριασµού δοσοληψιών της 

Τράπεζας µε το ΕΣΚΤ (TARGET2) 48,9 69,5 -20,6

β. καθαρών υποχρεώσεων που απορρέουν 

από την κατανοµή, εντός του 

Ευρωσυστήµατος, των κυκλοφορούντων 

τραπεζογραµµατίων ευρώ 8,7 13,5 -4,8

γ. λογαριασµών καταθέσεων τραπεζών 

από την άσκηση νοµισµατικής πολιτικής 

(περιλαµβανοµένων των υποχρεωτικών 

καταθέσεων) 0,4 2,7 -2,3

δ. επί των καταθέσεων του Ελληνικού 

∆ηµοσίου 0,0 4,1 -4,1

ε. καταθέσεων διαφόρων φορέων και 

οργανισµών σε ευρώ και συνάλλαγµα 0,0 0,5 -0,5

στ. από κατανοµές ειδικών τραβηκτικών 

δικαιωµάτων (SDR) του ∆ΝΤ 0,2 0,8 -0,6

ζ. επί καταθέσεων του Ταµείου 

Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας 0,0 0,3 -0,3

η. Λοιποί τόκοι – έξοδα 0,1 0,0 0,1

Σύνολο 58,3 91,4 -33,1



Αναλυτικά :

α) Τόκοι-έξοδα του λογαριασµού δοσοληψιών της Τράπεζας µε το ΕΣΚΤ (TARGET2) 

Τόκοι-έξοδα λογαριασµού TARGET2

(σε εκατ. ευρώ)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

477,1 779,8 1.186,8 937,8 378,1 69,5 48,9

Οι παραπάνω τόκοι-έξοδα υπολογίζονται επί των ηµερήσιων υπολοίπων του λογαριασµού δοσο-
ληψιών της Τράπεζας της Ελλάδος µε το ΕΣΚΤ (TARGET2). 

Η µείωση που παρατηρείται το 2015 οφείλεται στη µείωση του βασικού επιτοκίου της ΕΚΤ µε
το οποίο εκτοκίζεται το ηµερήσιο υπόλοιπο (ο µέσος όρος του επιτοκίου από 0,16% το 2014 δια-
µορφώθηκε σε 0,05% το 2015), η οποία όµως αντισταθµίστηκε µερικώς από την αύξηση του
µέσου ηµερήσιου υπολοίπου του λογαριασµού TARGET2 (2015: 96,5 δισεκ. ευρώ, 2014: 40,5
δισεκ. ευρώ).

β) Τόκοι καθαρών υποχρεώσεων που απορρέουν από την κατανοµή, εντός του Ευρωσυστήµα-
τος, των κυκλοφορούντων τραπεζογραµµατίων ευρώ

Ανήλθαν σε 8,7 εκατ. ευρώ, έναντι 13,5 εκατ. ευρώ το 2014. Κατά τη διάρκεια του 2015, η αξία
των τραπεζογραµµατίων που πραγµατικά τέθηκαν σε κυκλοφορία από την Τράπεζα ήταν µεγα-
λύτερη του µεριδίου που της αναλογούσε µε βάση την κλείδα κατανοµής τραπεζογραµµατίων.
Επί της διαφοράς που προέκυψε, η οποία αντιπροσωπεύει υποχρέωση της Τράπεζας έναντι του
Ευρωσυστήµατος, πληρώθηκαν τόκοι 8,7 εκατ. ευρώ, οι οποίοι υπολογίστηκαν µε το βασικό επι-
τόκιο της ΕΚΤ.

Ειδικότερα, οι παραπάνω τόκοι υπολογίζονται: 

― επί της ενδοσυστηµικής απαίτησης/υποχρέωσης που προκύπτει από την προσαρµογή του
πραγµατικού υπολοίπου των τραπεζογραµµατίων ευρώ σε κυκλοφορία, ώστε το µερίδιο της
Τράπεζας στο σύνολο των κυκλοφορούντων τραπεζογραµµατίων ευρώ, µετά την αφαίρεση
ποσοστού 8% υπέρ της ΕΚΤ, να αντιστοιχεί σ’ αυτό που προκύπτει µε βάση την κλείδα κατα-
νοµής τραπεζογραµµατίων ευρώ,

― επί της υποχρέωσης της Τράπεζας που απορρέει από την έκδοση τραπεζογραµµατίων ευρώ
για λογαριασµό της ΕΚΤ (ποσοστό 8% επί της συνολικής αξίας των κυκλοφορούντων τρα-
πεζογραµµατίων ευρώ εκδίδεται για λογαριασµό της ΕΚΤ), 

― επί του αντισταθµιστικού ποσού εξοµάλυνσης, το οποίο αφορά το ποσό µε το οποίο εξοµα-
λύνεται κατά τα πρώτα έξι έτη το νοµισµατικό εισόδηµα, που απορρέει από το εκδοτικό δικαί-
ωµα, των νεοεισερχοµένων ΕθνΚΤ στη ζώνη του ευρώ.

Σχετικά µε τα παραπάνω βλ. “Τραπεζογραµµάτια σε κυκλοφορία” στην ενότητα “Λογιστικές
Πολιτικές”, καθώς και τη σηµείωση στο στοιχείο 9.2 του παθητικού “Καθαρές υποχρεώσεις που
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απορρέουν από την κατανοµή, εντός του Ευρωσυστήµατος, των κυκλοφορούντων τραπεζο-

γραµµατίων ευρώ”.

γ) Τόκοι λογαριασµών καταθέσεων τραπεζών από την άσκηση νοµισµατικής πολιτικής (περι-

λαµβανοµένων των υποχρεωτικών καταθέσεων)

Αφορούν κυρίως τόκους-έξοδα επί των υποχρεωτικών καταθέσεων (ελάχιστα υποχρεωτικά απο-

θεµατικά).

Με βάση απόφαση της ΕΚΤ (ΕΚΤ/2014/23), από τις 11.6.2014 εφαρµόζεται αρνητικό επιτόκιο

στο τµήµα των καταθέσεων των πιστωτικών ιδρυµάτων που υπερβαίνει το µέσο επίπεδο υπο-

χρεωτικών ελάχιστων αποθεµατικών.

Στη χρήση 2015 οι τόκοι παρουσίασαν µείωση κατά 2,3 εκατ. ευρώ (2015: 0,4 εκατ. ευρώ, 2014:

2,7 εκατ. ευρώ), η οποία οφείλεται κυρίως στη µείωση του βασικού επιτοκίου της ΕΚΤ (το µέσο

ετήσιο επιτόκιο διαµορφώθηκε σε 0,05%, έναντι 0,16% το 2014) και στην επιβολή αρνητικού

επιτοκίου επί του τµήµατος των καταθέσεων που υπερβαίνουν τα υποχρεωτικά ελάχιστα απο-

θεµατικά.

δ) Τόκοι επί των καταθέσεων του Ελληνικού ∆ηµοσίου

Στη χρήση 2015 δεν υπήρξαν τόκοι-έξοδα επί των καταθέσεων του Ε∆. Λόγω επιβολής αρνη-

τικών επιτοκίων βάσει αποφάσεων της ΕΚΤ, εισπράχθηκαν τόκοι ύψους 31 χιλ. ευρώ, οι οποίοι

περιλαµβάνονται στη µερίδα τόκοι-έσοδα. 

ε) Τόκοι καταθέσεων διαφόρων φορέων και οργανισµών σε ευρώ και συνάλλαγµα

∆ιαµορφώθηκαν σε 59 χιλ. ευρώ, έναντι 0,5 εκατ. ευρώ το 2014, αφενός λόγω της µείωσης

των καταθέσεων του Ευρωπαϊκού Ταµείου Επενδύσεων και της Ευρωπαϊκής Τράπεζας Επεν-

δύσεων και αφετέρου λόγω της µείωσης του επιτοκίου (µέσος όρος 2015: 0,0% έναντι 0,12%

το 2014).

στ) Τόκοι από κατανοµές ειδικών τραβηκτικών δικαιωµάτων (SDR) του ∆ΝΤ

Οι τόκοι επί των υποχρεώσεων της Τράπεζας από τις κατανοµές ειδικών τραβηκτικών δικαι-

ωµάτων (SDR) του ∆ΝΤ ανήλθαν σε 0,2 εκατ. ευρώ έναντι 0,8 εκατ. ευρώ την προηγούµενη

χρήση.

ζ) Τόκοι καταθέσεων του Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας

Οι τόκοι επί των καταθέσεων του Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας παρουσίασαν µεί-

ωση κατά 0,3 εκατ. ευρώ σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. Η µείωση αυτή οφείλεται στη

µείωση του συµβατικού επιτοκίου κατά το 2015.

2. Καθαρό αποτέλεσµα από χρηµατοοικονοµικές πράξεις, αποσβέσεις και προβλέψεις για

κινδύνους 

Το καθαρό αποτέλεσµα από χρηµατοοικονοµικές πράξεις στη χρήση 2015 µειώθηκε κατά 16,8

εκατ. ευρώ και διαµορφώθηκε σε 22,8 εκατ. ευρώ, έναντι 39,6 εκατ. ευρώ την προηγούµενη

χρήση.



Αναλυτικά, το αποτέλεσµα αυτό προέκυψε ως εξής:

2.1 Καθαρά πραγµατοποιηθέντα κέρδη από 2015 2014 Μεταβολή
χρηµατοοικονοµικές πράξεις (σε εκατ. ευρώ)

– από πράξεις επί συναλλάγµατος 14,0 24,3 -10,3

– από πράξεις επί χρεογράφων 6,4 15,2 -8,8

– από συναλλαγµατικές διαφορές λόγω
µεταβολών της σχέσης €/SDR -1,9 -1,8 -0,1

– από αγοραπωλησίες χρυσών νοµισµάτων 4,3 1,9 2,4

Σύνολο 22,8 39,6 -16,8

2.2 Αποσβέσεις χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων ενεργητικού και θέσεων 
(µη πραγµατοποιηθείσες ζηµίες)

– από την αποτίµηση των χρεογράφων 
και του συναλλάγµατος -5,2 -1,7 -3,5

Σύνολο -5,2 -1,7 -3,5

2.3 Μεταφορά από πρόβλεψη έναντι πιστωτικών 
κινδύνων και κινδύνων από τη διακύµανση 
των συναλλαγµατικών ισοτιµιών, 
των επιτοκίων και της τιµής του χρυσού 5,2 1,7 3,5

Γενικό σύνολο 22,8 39,6 -16,8

Όπως φαίνεται στον παραπάνω πίνακα, η µείωση κατά 16,8 εκατ. ευρώ του καθαρού αποτε-
λέσµατος από χρηµατοοικονοµικές πράξεις οφείλεται κυρίως στη µείωση των κερδών από τις
πράξεις επί συναλλάγµατος και χρεογράφων. 

Επίσης, στα αποτελέσµατα του 2015 καταγράφηκαν και µη πραγµατοποιηθείσες ζηµίες από την
αποτίµηση των χρεογράφων και του συναλλάγµατος στο τέλος του έτους, ύψους 5,2 εκατ. ευρώ
(στοιχείο 2.2), έναντι 1,7 εκατ. ευρώ το 2014. Οι ζηµίες αυτές καλύφθηκαν εξ ολοκλήρου από
την πρόβλεψη που έχει σχηµατιστεί για το σκοπό αυτό.

3. Καθαρά έσοδα από αµοιβές και προµήθειες
Τα καθαρά έσοδα από αµοιβές και προµήθειες στη χρήση 2015 αυξήθηκαν κατά 22,2% και δια-
µορφώθηκαν σε 89,8 εκατ. ευρώ, έναντι 73,5 εκατ. ευρώ την προηγούµενη χρήση. Η αύξηση
προέρχεται κυρίως από την τροποποίηση το 2015 του θεσµικού πλαισίου περί µεταφοράς κεφα-
λαίων Ν.Π.∆.∆. και ασφαλιστικών φορέων σε λογαριασµούς ταµειακής διαχείρισης της Τρά-
πεζας της Ελλάδος. 

Αναλυτικά, οι επιµέρους κατηγορίες των αµοιβών και προµηθειών απεικονίζονται στον παρα-
κάτω πίνακα: 
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Καθαρά έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 2015 2014 Μεταβολή  
(σε εκατ. ευρώ)

3.1 Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες
– από τη διαχείριση τίτλων του Ελληνικού 

∆ηµοσίου 9,6 13,1 -3,5

– από τη διενέργεια εισπράξεων και πληρωµών
για λογαριασµό του Ελληνικού ∆ηµοσίου 32,0 34,1 -2,1

– από τη διαχείριση του “Κοινού Κεφαλαίου 
Νοµικών Προσώπων ∆ηµοσίου ∆ικαίου 
και Ασφαλιστικών Φορέων Ν. 2469/97” 40,5 19,1 21,4

– από τις υπηρεσίες εποπτείας των ιδιωτικών 
ασφαλιστικών εταιριών 3,9 3,9 0,0

– λοιπά έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 4,8 4,7 0,1

Σύνολο 90,8 74,9 15,9

3.2 Έξοδα για αµοιβές και προµήθειες -1,0 -1,4 0,4

Σύνολο καθαρών εσόδων από αµοιβές 
και προµήθειες 89,8 73,5 16,3

4. Έσοδα από µετοχές και συµµετοχές
Τα έσοδα από µετοχές και συµµετοχές της Τράπεζας στη χρήση 2015 διαµορφώθηκαν σε 31,6
εκατ. ευρώ, έναντι 29,0 εκατ. ευρώ στη χρήση 2014.

Έσοδα από µετοχές και συµµετοχές 2015 2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ)

• έσοδα από την ΕΚΤ

– Μερίδιο από την ενδιάµεση διανοµή κερδών 
της ΕΚΤ 23,5 24,4 -0,9 

– Μερίδιο από την τελική διανοµή κερδών της ΕΚΤ 4,3 1,7 2,6

• λοιπά έσοδα από µετοχές και συµµετοχές 3,8 2,9 0,9

Σύνολο 31,6 29,0 2,6

• Έσοδα από την ΕΚΤ
Από τα διανεµηθέντα έσοδα της ΕΚΤ της χρήσης 2015, που προήλθαν από την ενδιάµεση δια-
νοµή κερδών της ΕΚΤ, στην Τράπεζα αναλογεί ποσό 23,5 εκατ. ευρώ. Το µερίδιο της Τράπε-
ζας επί του υπολοίπου των προς διανοµή κερδών της ΕΚΤ της χρήσης 2014 έχει ωφελήσει τη
χρήση 2015 και ανέρχεται σε 4,3 εκατ. ευρώ.
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• Λοιπά έσοδα από µετοχές και συµµετοχές
Ανήλθαν σε 3,8 εκατ. ευρώ και το µεγαλύτερο µέρος αφορά εισπραχθέντα µερίσµατα για τη
χρήση 2014 από τις συµµετοχές της Τράπεζας στις εταιρίες: BIS (Τράπεζα ∆ιεθνών ∆ιακανο-
νισµών), ∆ΙΑΣ (∆ιατραπεζικά Συστήµατα Α.Ε.) και ΕΧΑΕ (Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε.). 

5. Καθαρό αποτέλεσµα από τη συγκέντρωση και την αναδιανοµή του νοµισµατικού 
εισοδήµατος 

2015 2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ) 

Πραγµατικό συγκεντρωθέν από την Τράπεζα 
νοµισµατικό εισόδηµα 244,4 300,7 -56,3

Αναλογούν µε βάση την κλείδα συµµετοχής 
της Τράπεζας στο Ευρωσύστηµα 260,0 289,0 -29,0

– Αποτέλεσµα από τη συγκέντρωση και 
αναδιανοµή του νοµισµατικού εισοδήµατος15 15,6 -11,7 27,3

– ∆ιορθώσεις νοµισµατικού εισοδήµατος 
προηγουµένων ετών -0,3 18,0 -18,3

Σύνολο 15,3 6,3 9,0

Κατά τη χρήση 2015 το συνολικό αποτέλεσµα της αναδιανοµής ήταν θετικό, ενώ σηµειώθηκε
µικρή µείωση λόγω διορθώσεων στο νοµισµατικό εισόδηµα προηγούµενων ετών.

Αναλυτικά, η διάρθρωση των επιµέρους µεγεθών έχει ως εξής:

Καθαρό αποτέλεσµα από τη συγκέντρωση και την αναδιανοµή του νοµισµατικού εισοδήµα-
τος του Ευρωσυστήµατος

Νοµισµατικό εισόδηµα είναι το εισόδηµα που συγκεντρώνουν οι ΕθνΚΤ κατά την άσκηση των
καθηκόντων τους στον τοµέα της νοµισµατικής πολιτικής του Ευρωσυστήµατος.

Το ποσό του νοµισµατικού εισοδήµατος κάθε ΕθνΚΤ προσδιορίζεται µε υπολογισµό των πραγ-
µατικών και τεκµαρτών ετήσιων εσόδων τα οποία απορρέουν από τα στοιχεία του ενεργητικού
που έχει στην κατοχή της έναντι της νοµισµατικής βάσης.

Η νοµισµατική βάση αποτελείται από τα ακόλουθα στοιχεία του παθητικού:

― τραπεζογραµµάτια σε κυκλοφορία, 

― υποχρεώσεις σε ευρώ έναντι πιστωτικών ιδρυµάτων της ζώνης του ευρώ σχετιζόµενες µε πρά-
ξεις νοµισµατικής πολιτικής,

1155 Για τον υπολογισµό του ποσού της αναδιανοµής του νοµισµατικού εισοδήµατος χρησιµοποιήθηκαν τα τελευταία διαθέσιµα προϋπολογιστικά
στοιχεία από την ΕΚΤ, κατά την ηµεροµηνία κατάρτισης του ισολογισµού και έγκρισής του από το Γενικό Συµβούλιο της Τράπεζας. 
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― καθαρές υποχρεώσεις εντός του Ευρωσυστήµατος που απορρέουν από το υπόλοιπο του λογα-
ριασµού δοσοληψιών µε το ΕΣΚΤ (TARGET2),

― καθαρές υποχρεώσεις που απορρέουν από την κατανοµή, εντός του Ευρωσυστήµατος, των
κυκλοφορούντων τραπεζογραµµατίων ευρώ.

Ποσά τόκων που έχουν πληρωθεί επί των παραπάνω υποχρεώσεων που αποτελούν τη νοµι-
σµατική βάση αφαιρούνται από το νοµισµατικό εισόδηµα κάθε ΕθνΚΤ.

Τα ταυτοποιηµένα στοιχεία του ενεργητικού, των οποίων οι αποδόσεις λαµβάνονται
υπόψη για τον υπολογισµό του νοµισµατικού εισοδήµατος, είναι τα ακόλουθα:

― δάνεια σε ευρώ προς πιστωτικά ιδρύµατα της ζώνης του ευρώ σχετιζόµενα µε πράξεις νοµι-
σµατικής πολιτικής,

― χρεόγραφα που διακρατούνται για σκοπούς νοµισµατικής πολιτικής. Πρόκειται για χρεό-
γραφα πιστωτικών ιδρυµάτων χωρών της ζώνης του ευρώ στο πλαίσιο των προγραµµάτων
αγοράς καλυµµένων οµολογιών του Ευρωσυστήµατος (CBPP1 και CBPP3), χρεόγραφα στο
πλαίσιο του Προγράµµατος Αγοράς Τίτλων του Ευρωσυστήµατος (SMP) και στο πλαίσιο του
Προγράµµατος Αγοράς Περιουσιακών Στοιχείων ∆ηµοσίου Τοµέα (PSPP). Η απόδοση των
καλυµµένων οµολογιών του CBPP1 και του PSPP (χρεόγραφα εθνικών κυβερνήσεων) υπο-
λογίζεται σε ηµερήσια βάση µε το τελευταίο διαθέσιµο οριακό επιτόκιο των πράξεων κύριας
αναχρηµατοδότησης του Ευρωσυστήµατος, ενώ για τα χρεόγραφα του Προγράµµατος Αγο-
ράς Τίτλων (SMP), του τρίτου Προγράµµατος Αγοράς Καλυµµένων Οµολογιών (CBPP3) και
του Προγράµµατος PSPP (µόνο για τα υπερεθνικά χρεόγραφα) υπολογίζεται η πραγµατική
τους απόδοση,

― απαιτήσεις εντός του Ευρωσυστήµατος από τη µεταβίβαση συναλλαγµατικών διαθεσίµων στην
ΕΚΤ,

― καθαρές απαιτήσεις εντός του Ευρωσυστήµατος που απορρέουν από το υπόλοιπο του λογα-
ριασµού δοσοληψιών µε το ΕΣΚΤ (TARGET2),

― καθαρές απαιτήσεις που απορρέουν από την κατανοµή, εντός του Ευρωσυστήµατος, των
κυκλοφορούντων τραπεζογραµµατίων ευρώ,

― απαιτήσεις έναντι αντισυµβαλλοµένων της ζώνης του ευρώ που σχετίζονται µε συµφωνίες
ανταλλαγής νοµισµάτων (swap) µεταξύ της ΕΚΤ και κεντρικών τραπεζών εκτός Ευρωσυ-
στήµατος που αποφέρουν καθαρό έσοδο για το Ευρωσύστηµα,

― δεδουλευµένοι τόκοι στο τέλος κάθε τριµήνου από πράξεις άσκησης νοµισµατικής πολιτι-
κής διάρκειας πέραν του ενός έτους,

― ένα ελάχιστο ποσό διαθεσίµων χρυσού για κάθε ΕθνΚΤ, κατ’ αναλογία της κλείδας κατα-
νοµής της. Ο χρυσός θεωρείται ότι δεν παράγει εισόδηµα. 

Στις περιπτώσεις που η αξία των στοιχείων του ενεργητικού των οποίων οι αποδόσεις λαµ-
βάνονται υπόψη για τον υπολογισµό του νοµισµατικού εισοδήµατος υπερβαίνει ή υπολείπε-
ται της αξίας της νοµισµατικής βάσης, η απόδοση της διαφοράς (gap) υπολογίζεται σε ηµε-
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ρήσια βάση µε το εκάστοτε ισχύον οριακό επιτόκιο των πράξεων κύριας αναχρηµατοδότησης
του Ευρωσυστήµατος. 

Στο τέλος κάθε οικονοµικού έτους το νοµισµατικό εισόδηµα του Ευρωσυστήµατος κατανέµε-
ται µεταξύ των ΕθνΚΤ, σύµφωνα µε τις ισχύουσες κλείδες τους στο Ευρωσύστηµα. Η συγκέ-
ντρωση και αναδιανοµή του νοµισµατικού εισοδήµατος επιφέρει καθαρά αναδιανεµητικά απο-
τελέσµατα, που οφείλονται στo διαφορετικό ύψος εσόδων που αποκοµίζουν οι ΕθνΚΤ από τα
ταυτοποιηµένα στοιχεία ενεργητικού καθώς και στους διαφορετικούς χρεωστικούς τόκους που
καταβάλλουν επί της νοµισµατικής βάσης. Επιπρόσθετα, το ύψος της νοµισµατικής βάσης καθώς
και το ύψος των ταυτοποιηµένων στοιχείων ενεργητικού των ΕθνΚΤ συνήθως αποκλίνουν από
αυτό που τους αναλογεί µε βάση την κλείδα τους στο Ευρωσύστηµα.

Το θετικό αποτέλεσµα 15,6 εκατ. ευρώ που προέκυψε για την Τράπεζα το 2015 οφείλεται στο
γεγονός ότι το πραγµατικό συγκεντρωθέν από την Τράπεζα νοµισµατικό εισόδηµα το 2015,
ύψους 244,4 εκατ. ευρώ, ήταν µικρότερο του αναλογούντος µε βάση την κλείδα συµµετοχής της
Τράπεζας στο Ευρωσύστηµα, το οποίο υπολογίστηκε σε 260,0 εκατ. ευρώ (βλ. υποσηµείωση 12).
Το τελικό αποτέλεσµα διαµορφώθηκε και από την πληρωµή ποσού 0,3 εκατ. ευρώ που προήλθε
από διορθώσεις του νοµισµατικού εισοδήµατος προηγούµενων ετών.

Ο παραπάνω τρόπος κατανοµής του νοµισµατικού εισοδήµατος του Ευρωσυστήµατος καθιε-
ρώθηκε µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ΕΚΤ (ΕΚΤ/2010/23, µε τις ισχύουσες τρο-
ποποιήσεις). 

6. Λοιπά έσοδα
Τα λοιπά έσοδα αυξήθηκαν κατά 0,2 εκατ. ευρώ και ανήλθαν σε 12,3 εκατ. ευρώ, έναντι 12,1
εκατ. ευρώ την προηγούµενη χρήση. 

Στα λοιπά έσοδα περιλαµβάνονται τα έσοδα του ΙΕΤΑ ύψους 10,0 εκατ. ευρώ που προέρχονται
από την παραγωγή προϊόντων κυρίως για λογαριασµό του Ελληνικού ∆ηµοσίου (κέρµατα,
λαχεία, διαβατήρια, έντυπα), καθώς επίσης και διάφορα άλλα έσοδα ύψους 2,3 εκατ. ευρώ που
προέρχονται από χορήγηση πιστοποίησης επαγγελµατικής επάρκειας, έσοδα από ακίνητα κ.λπ. 
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2015 2014 Μεταβολή
(σε εκατ. ευρώ)

• ∆απάνες προσωπικού και 
συνταξιοδοτικών παροχών 256,8 258,7 -1,9

• Λοιπές δαπάνες διαχείρισης 49,7 47,0 2,7

• Αποσβέσεις ενσώµατων και
ασώµατων παγίων στοιχείων 

ενεργητικού 13,4 13,9 -0,5

Σύνολο εξόδων πλην δαπανών για 
τον έλεγχο του χρηµατοπιστωτικού 
συστήµατος και προβλέψεων 319,9 319,6 0,3

• ∆απάνες για τον έλεγχο του 
χρηµατοπιστωτικού συστήµατος 6,3 14,0 -7,7

Σύνολο εξόδων πλην προβλέψεων 326,2 333,6 -7,4

• Προβλέψεις 408,5 130,1 278,4

ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΟ∆ΩΝ 734,7 463,7 271,0

Έκθεση
του ∆ιοικητή

για το έτος 2015 57Π



Σ Η Μ Ε Ι Ω Σ Ε Ι Σ  Ε Π Ι  Τ Ω Ν  Λ Ο Γ Α Ρ Ι Α Σ Μ Ω Ν  Ε Ξ Ο ∆ Ω Ν

Τα συνολικά έξοδα στη χρήση 2015 αυξήθηκαν κατά 271,0 εκατ. ευρώ και διαµορφώθηκαν σε
734,7 εκατ. ευρώ, έναντι 463,7 εκατ. ευρώ στη χρήση 2014, κυρίως λόγω σχηµατισµού υψηλό-
τερων προβλέψεων.

Ειδικότερα:

• Τα λειτουργικά έξοδα πλην προβλέψεων (δαπάνες προσωπικού και συνταξιοδοτικών παρο-
χών, αποσβέσεις και λοιπά έξοδα) µειώθηκαν κατά 7,4 εκατ. ευρώ (-2,2%) και διαµορφώ-
θηκαν σε 326,2 εκατ. ευρώ, έναντι 333,6 εκατ. ευρώ την προηγούµενη χρήση. Η µείωση οφεί-
λεται κυρίως στις µειωµένες δαπάνες για τον έλεγχο του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος.

Αναλυτικά:

― Οι δαπάνες προσωπικού και συνταξιοδοτικών παροχών διαµορφώθηκαν σε 256,8 εκατ. ευρώ,
έναντι 258,7 εκατ. ευρώ την προηγούµενη χρήση εµφανίζοντας µείωση κατά 1,9 εκατ. ευρώ
(-0,7%). 

― Οι λοιπές δαπάνες διαχείρισης αυξήθηκαν κατά 2,7 εκατ. ευρώ και διαµορφώθηκαν σε 49,7
εκατ. ευρώ, έναντι 47,0 εκατ. ευρώ την προηγούµενη χρήση. Στα έξοδα αυτά περιλαµβάνο-
νται κυρίως οι αναλώσεις πρώτων υλών από το ΙΕΤΑ για την παραγωγή τραπεζογραµµατίων
και προϊόντων για λογαριασµό του Ελληνικού ∆ηµοσίου (κέρµατα, λαχεία, διαβατήρια,
έντυπα), τα έξοδα για επισκευές και συντήρηση κτιρίων και λοιπού εξοπλισµού, ασφάλιστρα
και λοιπές τρέχουσες λειτουργικές δαπάνες.

― Οι αποσβέσεις παγίων µειώθηκαν κατά 0,5 εκατ. ευρώ (-3,6%) και διαµορφώθηκαν σε 13,4
εκατ. ευρώ, έναντι 13,9 εκατ. ευρώ την προηγούµενη χρήση.

― Οι έκτακτες δαπάνες για τον έλεγχο του χρηµατοπιστωτικού συστήµατος που απαιτήθη-
καν στη χρήση 2015 ανήλθαν σε 6,3 εκατ. ευρώ. 

• Οι προβλέψεις στη χρήση 2015 ανήλθαν σε 408,5 εκατ. ευρώ και προορίζονται για την κάλυψη
λειτουργικών κινδύνων και λοιπών υποχρεώσεων της Τράπεζας (βλ. σχετικές σηµειώσεις στο
στοιχείο 12 του παθητικού “Προβλέψεις”). 

Το σύνολο του προσωπικού στις 31.12.2015 ήταν 1.825 άτοµα.

Έκθεση
του ∆ιοικητή
για το έτος 201558Π



∆ Ι Α Θ Ε Σ Η  Κ Ε Ρ ∆ Ω Ν
( ά ρ θ ρ ο  7 1  τ ο υ  Κ α τ α σ τ α τ ι κ ο ύ )

Τα κέρδη της Τράπεζας στη χρήση 2015 ανήλθαν σε 1.162,8 εκατ. ευρώ, έναντι 654,5 εκατ. ευρώ
την προηγούµενη χρήση.

Το Γενικό Συµβούλιο προτείνει στη Γενική Συνέλευση τα κέρδη να διατεθούν ως εξής:

2015 2014
(σε ευρώ)

Μέρισµα προς πληρωµή: 0,47712 ευρώ ανά µετοχή 
σε 19.864.886 µετοχές . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9.477.934 9.878.410

Φόρος µερισµάτων (συντελεστής 29%, άρθρα 47 και 58 
του Ν. 4172/2013) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.871.269 3.470.793

Υπόλοιπο περιερχόµενο στο Ελληνικό ∆ηµόσιο . . . . . . . . . 1.149.500.000 641.200.000

1.162.849.203 654.549.203

Το µικτό µέρισµα της χρήσης 2015 ανέρχεται σε 0,6720 ευρώ ανά µετοχή. Στο πληρωτέο µέρι-
σµα 0,47712 ευρώ ανά µετοχή θα γίνει παρακράτηση φόρου µε συντελεστή 10% σύµφωνα µε
τον Ν. 4172/2013, άρθρο 64, παρ. 1.

Αθήνα, 18 Ιανουαρίου 2016

Για το Γενικό Συµβούλιο
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ

ΓΙΑΝΝΗΣ ΣΤΟΥΡΝΑΡΑΣ
∆ΙΟΙΚΗΤΗΣ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ
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ΣΤΗΝ 82η ΕΤΗΣΙΑ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

ΣΤΙΣ 26 ΦΕΒΡΟΥΑΡΙΟΥ 2015

(ΜΕ ΠΡΟΕ∆ΡΟ ΤΟΝ κ. ΓΙΑΝΝΗ ΣΤΟΥΡΝΑΡΑ, ∆ΙΟΙΚΗΤΗ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ)

1. Εγκρίθηκαν:

• η Ετήσια Έκθεση του ∆ιοικητή, ο Ισολογισµός και οι λοιπές Οικονοµικές Καταστάσεις χρή-

σης 2014, καθώς και η σχετική Έκθεση των Ελεγκτών,

• η διάθεση των καθαρών κερδών της χρήσης, σύµφωνα µε το άρθρο 71 του Καταστατικού, που

ανέρχονται στο συνολικό ποσό των €654.549.203, ως εξής:

―µικτό µέρισµα προς πληρωµή €0,6720 

ανά µετοχή σε 19.864.886 µετοχές  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . €13.349.203.-

―υπόλοιπο περιερχόµενο στο Ελληνικό ∆ηµόσιο  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . €641.200.000.-
2. Ανακοινώθηκαν:

• ο διορισµός, σύµφωνα µε το άρθρο 29 του Καταστατικού της Τράπεζας, του κ. Γιάννη Στουρ-

νάρα ως ∆ιοικητή της Τράπεζας της Ελλάδος µε το υπ’ αριθ. 91/26.6.2014 Προεδρικό ∆ιάταγµα

(ΦΕΚ Α’ 139/26.6.2014) µε εξαετή θητεία και του κ. Ιωάννη Α. Μουρµούρα ως Υποδιοικητή αυτής

µε το υπ’ αριθ. 121/19.9.2014 Προεδρικό ∆ιάταγµα (ΦΕΚ Α’ 195/19.9.2014) µε εξαετή θητεία,

• η από 25.2.2015 (Συνεδρίαση 2η) απόφαση του Γενικού Συµβουλίου της Τράπεζας της Ελλάδος

να προτείνει, σύµφωνα µε το άρθρο 29 του Καταστατικού της Τράπεζας, προς το Υπουργικό Συµ-

βούλιο το διορισµό του κ. Θεόδωρου Μ. Μητράκου στη θέση του Υποδιοικητή της Τράπεζας της

Ελλάδος, εν όψει της λήξης της θητείας του κ. Ιωάννη Μ. Παπαδάκη στις 2 Μαρτίου 2015.

3. Καθορίστηκαν:

• η αποζηµίωση και τα οδοιπορικά έξοδα των µελών του Γενικού Συµβουλίου, καθώς και

• η αµοιβή των Ελεγκτών για τη χρήση 2015.

4. Απαλλάχθηκαν:

• από κάθε προσωπική ευθύνη τα µέλη του Γενικού Συµβουλίου και οι Ελεγκτές για τα πεπραγ-

µένα και τη διαχείριση του έτους 2014.

5. Εκλέχθηκαν:

• ΣΣύύµµββοουυλλοοςς::  Νικόλαος Σκορίνης. 

• ΕΕλλεεγγκκττήήςς  ττηηςς  δδιιααχχεείίρριισσηηςς  ττοουυ  έέττοουυςς  22001144:: KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.

ΑΠΟΦΑΣΕ Ι Σ  ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΗΣ  ΕΤΗΣ Ι ΑΣ  ΤΑΚΤ ΙΚΗΣ
ΓΕΝ ΙΚΗΣ  ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ
(∆εν αποτελούν µέρος των οικονοµικών καταστάσεων του 2015)



Έκθεση
του ∆ιοικητή
για το έτος 201562Π




	GENIKO SYMBOYLIO_2016_Σχέδιο 1
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	KEF I 2016_Σχέδιο 1
	KEF ΙΙ 2016_Σχέδιο 1
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	KEF IV 2016_Σχέδιο 1
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	KEF VIII 2016_Σχέδιο 1
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